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資本 ・ 法定準備金 の 制度改正 と会社財務

　　　對　馬　秀　男

（東京都立 第 二商業 高等学校）

は じ め に

　平成 13年 6 月の 商 法改正 の なかで ，金庫株 の

解禁 と並ん で 企業財務の 資本構造 に 大 きな変化を

もた らす で あ ろ う改正 事項が ， 法定準備金制度 に

関す る規制緩和 で あ る。法定準備金 は ，従来，資

本 の 欠損填補か 資本組入に しか使用で きな い もの

とされ て い た が
， 新 た に 法 定準備金 の 減少手続 を

創設 し ， ま た
， 利益 準備金 の 積立義務を緩和 し て

資本準備金 と併せ て 資本 の 4 分 の 1 ま で 積立 て れ

ば足 りる とす る等の 改止 が 平成 13 年 に行 わ れ た 。

こ の 改 正 は積立 の 緩 和 と使途 の 拡大 を内容 とす る

もの で あ り，法定 準備金制度 に 大き な変更 を加え

る もの で あ る 。

　本稿 で は ，従来 の 法定準備金制度 の 趣 旨と は違

う方向の 緩和改 正 が な ぜ な さ れた の か ， 商法 が 持

つ 債権者保護 の 趣 旨に 反す る もの で はな い の か ，

ま た
， 長期 の デ フ レ不況 で あ る現代 だ か ら こ そ 法

定準備金を厚 くす る必要が あ る の で は な い か ， と

い っ た疑問を もと に考察す る。

1 ，法定準備金 に 関す る改正 内容

　法定準備金は，商法第 288 条と 288 条 ノ 2 に よ っ

て 貸借 対 照 表 の 資本 の 部 に 積立 て 計 ltす る こ と が

強制さ れ て い る準備金で あ る 。 法定準備金 は ，資

本 欠損 を可 能 な 限 り防 ぐ と い う 目的を も っ た 制

R ’i，
で あ る 。

つ ま り 「営業利益 の 変動 に よ っ て ，

会社財産が資本を ド回 らな い よ う に す る た め の 制

度で ， 資本の まわ りの 緩衝材 （ク ッ シ ョ ン ） と し

て の 役割を果た して い る」
2）
の で あ る 。 商法上 そ

の 財源 に よ り資本準備金 と利益 準備金 と に わか れ

る。

　 こ の 法定 準備 金が平 成 13 年 の 改止 で 大幅 に 変

化 した 。 改正 点 は   法 定準備金 に お け る利益 準備

金 の 積立 て 義務限 度額が 変更 さ れ た こ と，  減資

差益が 資本準備金か ら削除 さ れ た ；と，  法定準

備金 の 減少手続 が 設 け られ ， 法 定準備金 の 取 り崩

し順序 の 規定 が 廃止 され ， さ ら に取崩 し後 の 使途

も大幅 に 拡大され た こ と，  株主総 会の 普通決議

に よ り法定準備金 を取 り崩す こ とが で き る よ う に

な っ た こ と で あ る。以 下 そ れ ぞれ に つ い て み て み

た い 。

1。 資本準備金の 積み立て 制度 に

　 関 す る改正

　 資本準備金 とは，株式発行な ど の 資本取引か ら

牛 じる剰余金 で あ り，利益準備金 と併せ て 法定準

備金を構成する。資本準備金 の 積み 立 て は ，商法

第 288条 ノ 2 に規定 され て い る。そ れ に よ ると積

み 立 て を要す る項 囗は ， 以下 の 通 りで あ る 。   株

式 の 発行価額 の うち資本 に組 み 入れな い 額， い わ

ゆ る株式払 込剰 余金で あ る （同 条第 1 項 1 号），

  株式交換 差益 （同条 第 1項 2 号），  株式移転
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差 益 （同条第 1項 3 号 ），  新設分割 差益 （同条

第 1 項 3 ／ 2 号），  吸収 分 割差 益 （同 条第 1 項

3 ／ 3 号），  合併差益 （同条 第 1 項 5 号） の 6

つ で あ る 。 ま た
， 資本準備金 に は積 み立 て 限度額

は 規定 され て い な い 。

　 な お ， 平成 13 年 10 月 lll施行 の 商法改正 （以

下改正 商法 ） に お い て ，減 資差益 （平成 13 年改

正 前商法 288 条 ノ 2 第 1 項 4 号）が 資本準備金 の

積み立 て 規定 か ら削除 された 。

　 減資差 益は ，減少 し た 資本の 額か ら株主 に 払 い

戻 した 額お よび資本 の 欠 損嗔補額 を控 除 して な お

残 っ た額で ，減資手続 きに 基 づ い て 実施 される も

の で あ る
〔
  こ の 減 資差 益が 資本準備金 の 構成項

目か ら削除 された理 由は ， 減資差益 を資本準備金

と して 積み 立て て も，改正 商法 289条第 2項に お

い て ，会社が株主総 会の 決議を も っ て ，法定準備

金 の 総額か ら資本 の 4 分 の 1 に相 当す る額 を上 限

と して ，法定準備金を減少す る こ とが で き る規 定

が 創設 され た た め ， 株主 総会決 議 お よ び債権者保

護手続 きを要 件 と す る減 資于続 きの 中に
， 法 定 準

備金 の 減少手続 き も含ま れ て い る もの とみ る こ と

が で き る と考え ら れ た た め で あ る
1

  つ ま り，「減

資差益 は減資手続 き （株主 総会特別決議 と債権者

保護手続 き） を経て 行わ れ る もの で あ り，法定準

備 金 の 取 り崩 し に 必 要 な要件を 満た して い る こ と

に な る。 した が っ て ，〈減資 → 減資差益 （資本準備

金）と し て の 積 み 立 て → 法 定準備 金 の 取 り崩 し手

続 き→剰 余金 〉 と い う手続 きを取 る の は 意 味が な

い た め，減資差益が生 じた 場合 に は，そ れを直接，

剰 余金 （配 当可能 利益 ） とす る こ と とな っ たP

の で ある 。

　 しか し，会計 の 立 場か らは異議が 出て い る 。 な

ぜ な ら会計学上 「払込資本 と留保利益の 峻別 」 は

中心課題 で あ り，こ れが 果た され る ため に は，企

業活動 の 元手 で あ る 「払込資本」 の 維持が前提 に

な る
 

。

　 「減 資差益 は，株 主 が過 去に 払 い 込 ん だ 資本 を

源泉 とす る もの で あ る た め ，払込資本 の 性格を有

し，資 本準 備 金 の
一

種 で あ る。 こ れ は．改 正 商法

で 資 本準備金か ら 削 除 され，配 当可能利益 と して

扱わ れ る よ う に な っ た が，会計上 は 払込剰 余金で

あ る こ と は明 らか で あ る⊥
T〕
と の 指摘 もあ る。会計

学の 考 え方か ら は 減資差益は 典型 的な 資本剰余金

で あ る と考え られ ，また，合併 差益 や 分 割差 益 を

資本準備金 と しつ つ ，減資差益を資本準備金 と し

な い の は ，首 尾
一

貫性 を 欠 くと の 評価 もあ る
ls
’

の で あ る。

2．利 益準備金 の 積立 制度 に 関す る改正

　法定準備金を資本準備金 と と もに構成 して い る

利益準備金 に も，大幅な改正 が な され た ，、改正 前

の 商法 で は，資本準備金が い くらあ るか に関 わ り

な く，資本の 4 分の 1 に 達す るま で ，  毎決算期

に 利益 処 分 と して 支出す る 金 額 の 10 分 の 1以 上 ，

お よ び   中間配 当を す る こ と に そ の 分 配額 の 10

分 の 1 を ， 利益準備金 と して 積み立 て る こ とを要

して い た （改正 前商法 288 条
E
つ 。

　 しか し，そ れが 改正商法 に お い て ， 積 み立 て 限

度額が大 き く緩和改 iFiされた 。 改止 法は ，利益準

備金は，資本準備金 の 額 とあ わ せ て 資本の 4 分 の

1 に 達す る ま で 積み 立 て れば足 りる こ と に 緩和改

正 した の で あ る （商法 288 条
1°）

）。 こ の 積み 立 て

義務 の 規定 に 「資本準備金 の 額と併せ て 」 と い う

文言が挿入 された こ とが大 きな意味 を持 つ もの で

あ る ，，

3． 法定準備金減少手続の 創設

　旧 商法で は法定準備金 の 減少は，資本の 欠損填

補 また は資本組入を 目的とす る場 合 に の み 認め ら

れ て き た
。 しか し ， 改正 商法に お い て は ，会社 が

株主総会の 決議お よ び 債権者保護手続を 要件 と し

て ，法定準備金 の 総額 か ら資本 の 4 分の 1 に相当
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す る額 を控除 した額を一E限 と して ， 法定準備金を

減少す る こ とが で きる規定を新た に 定め た （商法

289条第 2項）。

　すな わち，「会社 は 株主総 会 ・社員 総会の 普通

決 議を も っ て ，資本準備金 ま たは利益 準備金を減

少す る こ と が で き る もの と し た （289 条第 2 項）。

こ の 減少手続は株主 総会等 の 普通決議を要す る点

で ，特別決議を要す る資本 の 減少手続 とは異な る 。

そ の 理 由は ， 法定 準備金 を減 少す る場合 ， 減 資 と

異 な り，株主 （社員）の 利害 に か か わ る特段の 措

置 （株式併 合等） が 行 わ れ る こ とは な い か ら」
C［1・／

とされ て い る 。

4．法 定 準備金 減 少額 の 使 途

　従来，法定準備 金の 減少額の使途 に つ い て は，

資本 の 欠損填補ま た は資本組人 に 制 限され て い た

が ，改止 商法 に お い て は，そ の 使途 は な ん ら制限

され て い な い 。 したが っ て ， 法定準備金 の 減 少額

は使途制限の 撤廃 に よ り，従来の 欠損壜補，資本

組 入 れ 目的以 外 に 自己株 式等取得財源 （商法 210

条第 4 項） や利益配当財源な どに も流用で きる よ

う に な っ た の で あ る 。

　 こ の よ う な 法 定準備金減少額 の 利用 は ，「企業

再編 の 促進 と も無関係で はな い
。 例え ば ， 上 場会

社が株式移転 に よ っ て 設 立 された完 全親会社の 傘

ドに 入 っ て 完全 了・会社 とな り，完全親会社 の み ヒ

場 され る場合 に は ，設立 当初 の 当該 完全 親会社 に

は 資本 金 な い し資本準備金 しか な い の で ，資本準

備金を減少 さ せ る こ と で 当該株主 へ の 利益 配 当が

可能 とな るか らで あ る」
／’TZ’／

と考え られ て い る。

5．法 定準備金の 減少 順 序に 関 す る

　 規 定 の削除

従 来 の 改 lF．前商法に お い て は，法定準備金の 取

り崩 し順序 は，利益準備金を先に取 り崩す 旨の 規

定 （改正前商法 289条第 2項）が あ っ た 。

　 しか し ， 新商 法で は こ の 規定 が 削除され ， 「利

益準備金が 残 っ て い て も先に 資本準備金か ら減少

させ る こ と も囗∫能 とな っ た 。 欠損埴補 の ため の 法

定準備金 の 取崩 し に つ い て も同様 で あ る。利益準

備金 の 積み立 て 義務が資本準備金 とあ わせ て 資本

の 額の 4 分 の 1 と さ れ た こ と か ら，改正 前 の よ う

に 資本準備金 を利益準備金よ りも拘 束性 の 強 い 法

定準備金で あ る と性格付 ける必 要性 がな くな っ た

た め で あ る 」
，’1／“1，

と の 考 え か ら 改正 商法 の 下 で は

「資木準備金 と利 益準備金 とは，源 泉が 異 な る だ

け の 同位の 法定 準備金 と して 位i づ け られ る こ と

とな っ た 」
“ D

。 しか し，会計学者 は 「法律的 に は

確 か に そ うい う理 屈が成 り立 つ の で あ ろ う 。 しか

し欠損填補 に 当た っ て ，利益準備金 が ある に もか

か わ ら ず．資本準備金を 取 り崩す こ と は，企業会

計 の 基本原則 に 反す る 最 も初 歩的な 誤 りで あ る か

ら，そ うい う無茶な こ と は絶対 に 行われ な い は ず

で あ る」
／15”

と し て ，取崩 しの 順 序を規制せ ず ，同

位の 法定準備金 と して の 位置 付けに 対 して 批判 も

あ る 。

H ．法 定準備金 の 意義 と役 割

1．株 式会社 に お け る資本の 意義

　株式会社 は他の 会社形態 と異 な り，資本を集 め

る と き ， 株式証券を発 行す る 。 「株式会社 は ， 資

本を株 式 証券に 化 体 して 資本を集中す る と こ ろ に

大 きな特質が あ り，そ の 株式証 券を 証券市場を通

じ て 売買す る こ と に よ っ て ，広 く社会的資本を集

中す る］
cLb 〕

会社形態 で あ る。

　株式会社 に 出資 した株主は ，会社債務 に 対 して

直接な ん の 義務 も負わ な い 。な ぜ な ら，株式 の 引

受価 額を 限度 とす る 有限責任で あ る か ら （商法

200 条第 1 項 ） で あ る。 こ の 点 が無 限責 任社 員 同

士の 資本結合 で 成 り立 っ て い る企業形態 と，大き

く異な る点で あ る 。
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　株式会社以 外 の 会社形態 で は ， 資 本を集 中す る

ときに，制度的に 証券発行を許されて い な い の で ，

比 較的小 規模 な資本結合 に と どま っ て い る 。 それ

に 対 して 株式会社は ，広 く社会的資 本を集 中す る

こ とが で き るた め無 限責任 社員同士 の 資本結合で

成 り、アっ て い る会社形態 （人的結合 に よ る会社形

態 ） に 比 べ
， 集 中す る資 本の 金額も ， 日常 の 取 引

量 も金額 も， 企業を 取 り巻 く利害関係者 も多 い
。

そ の よ うな有限責任株主か らの 資本 で構成 され て

い る株式会社 の 債権 者に と っ て ， そ の 債権 の 担保

と な る もの は 会社財産だ け で あ る 。 そ こ で ，商法

は，「会社債権者 を保護 し，会社 の 信 用 を維 持す

る た め ，各会社は
一

定の 金額を定め て こ れを公示

し， こ の 金額に 相当す る現 実 の 財産 を維持 し，充

実す べ き もの と定め て い る 。 こ の 金額 を資本 と い

い ゴ
U

， つ ま り，「人 的会社 と異 な り，株式会社

の 債権 者 は株 主 に 対 し会 社債務 の 履 行 を求 め る こ

とは で きな い 。 した が っ て ，会社債権者 の 利益 を

保護す る ため に は ， 株主 有限責任 の 裏づ け と して ，

会社財産の 社外流失に つ き厳重 な 法的規制 を加え

る必 要が ある 。 そ の た め に 中核 的機能を 果たす の

が 資本 で あ る 。そ れは 会社が 財産 を確保 しな けれ

ば な らな い 基 準 と し て 設 定す る
一定 の 金額」

IS’
な

の で あ る 。

　な お ， 平成 13 年 の 改正 商法 に よ っ て ， 「資本 の

充実 ・維持 を弱 め る改正 が ，3 項 日に わ た っ て な

され た 。 そ の 1 つ が ， 額面株式 の 廃 ［L （額面額以

下 発行 禁止 旧商法 202条第 2 項 ），そ の 2 つ が 自

己株式 の 取得，質受 の 禁止 （1囗商法 210条） に つ

い て の 全面解禁，そ の 3 つ が 法定準備 金の 積立 と

処 分 に つ い て の 大幅な緩和 （商法 288条，289条 ）

で ある」
u
 

2．株式会社 に お け る 準備金 の 意義

　法定準備金 は ， 欠損填補の 日的の ため に 商法が

積立を義務づ けて い る準備金を い う。準備金 に は

こ の 法定準備 金と会社が定款 の 規定 また は 株主 総

会の 決 議に よ っ て 積立て る任意準備金 （積立金）

の 2 種類が あ る 。

　 前述 の 通 り，株式 会社 は 典型 的 な 物 的会社
‘°〔ト

で あ っ て ，「会社 財産 だ け が債権 者 に 対す る担保

の 役割を果 た す e そ こ で ，商法 は，会社財産 の 確

保 を は か る たあ，会社の 保 有す べ き財産の 目標額

と し て 資本 の 額 を定 め （商法 284 条 ノ 2）， そ の

充実を 日的 とす る諸規制 を して い るが ，会社の 保

有財産 が 資本 と ほ と ん ど同額で あ る と す れ ば，そ

の 後 の 財産状 態 の 悪 化 に よ っ て た だ ち に資本 の 充

実 は損 な われ て しま う と い う危険が あ る か ら，さ

ら に 資本の額 を超 え て 会社が 保 有す べ き財産 の 額

を法定 す る と と もに ，会社が 自治的 に こ れ を定 め

る こ と も認 め る。 こ の ，資本 の 額 を超え て 会社が

保有す べ き財産の 額を準備金 と い い ，こ れ に よ っ

て 保 有 され た 財産 が ， 不時の 損失に 対す る資本 の

安全弁 の 機能 を果 た す こ とにな るi
，
／211，

の で あ る。

　 準備金 の 積立 と は ，貸借対照 表の 資本の 部 に 準

備金 と して
・定の 金額を 計 ヒす る こ とを い い ，ま

た準備金 の 使用 （取 り崩 し） とは，貸借対照表の

資本 の 部 に準備金 と して 計上 され て い た 金額を 減

少 させ る こ とを い う 、， 貸借対照 表の 資本 の 部 に 計

L さ れ た 金額は ， 会社 の 利益 計算 の 際 ， 純資産 の

額 か ら控除す べ きもの （商法 290 条）で あ るた め ，

準 備金 が積み 立 て られれ ば それ だ け株主 へ の 配当

と して 社外に 流出す る配当可能利益 の額 は 減少 し，

した が っ て会 社に 留保 され る資産 は増大す る こ と

に な る 。 ま た ，貸借対照 表 に損失が 計 E さ れ る と

き に ，準備金 を取 り崩せ ば，損 失 の 額を そ れだ け

減少 さ せ る こ と が で き る
L」
％ 以上 の よ う に 準備

金 に は商法 ilそ の 積 立が 強制 され て い る法定準備

金 と，会社が 自治的 に積立 て て い る任意準備金 と

が あ る 。 株式会社 の 債権者保護 の 担保 と して の ，

最後の 砦が 資本 で あ る 。 そ して 法定準備金 は，法

が強制 的に積 立 て を命 じた もの で あ り，そ の 精神

は 「将 来欠損 が生 じた とき に，す ぐ に 資本 に くい
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こ む こ と に な らな い よ う に ，政策的 に
一

つ の ク ッ

シ ョ ン を設 け た もの に ほ か な らな い 」
匸2：；

の で あ る 。

皿 ．改正 の 背景

1．改正 の 趣 旨

　平成 13 年 の 商法改止 で は ，法定準備金制度 の

規制が 大幅に緩和改正 され た 。

　改正 の 趣 旨は ， 「旧商法 の ドで は ， 法定準備 金

よ り も拘束性 の 強 い 資本に 減少于続 が 設 け られ て

い る に も か か わ ら ず，法定準備金に 減少手続が な

く ， 資本 の 欠損 填 補 ま た は資本組 入 の 場合 に しか

取 り崩す こ と が で きな い こ と に っ い て ，立 法の 不

備で あ る と の 指摘が され て い た 。 ま た，経済界は ，

時価 に よ る 増資が
一

般的 とな り， 会社内部 に 多額

に積立 て られ て い る法定準備金の 柔軟な 活用を可

能に す べ き で あ る 旨の 要 望を して い た 。 そ こ で ，

改 rF．法 は，資本 の 減 少 手続 と同様 の 考え 方 に 基づ

き， 法 定 準備 金 の 減 少 手 続 を 設 け る こ と と し

た 」
／24）

の で あ る 。

　 1980 年 代 に 時価 発行増資 が バ ブ ル 経済 の 時代

に 盛 ん に行 われ，発行価額 の 2 分 の 1 を 資本金 に

は 入 れ ず に 資本 準備金 に 計 1： （商 法 284 条 ノ 2）

する こ と で 多 くの 企業 は多額 の 資本準備金を積み

トげ て い っ た 。 立法時 の衆議院法務委員 会の 議事

銀
z5．

に よ る と ， 平成 12 年 3 月時点で ， 上 場会社

全体 で 資本 金 が合計 で 約 51兆 円，法 定準備金が

約 55兆 円，一
社当た りの 法定準備金の 平 均額 が

100〜200 億円 と な っ て い る。

　 ま た，幸 な企業 の 資本 と の 状況 を見 る と

　　 ト ヨ タ 自動車 　資本金　　　　3
，
970 億 円

　　 　　　　　　 資本準 備金 　　4，140 億 円

　　 ソ ニ ー　　　　　　　資本金 　　　　　　　4，720f意円

　　 　　　　　　 資本準備金　 　6。373 億 円

と い うよ う に ，資本金を超え る資本準備金が 積み

上 が っ て お り，法定準備金 が ，当初想 定 して い た

水準 よ り もそれ を超え て 積み上 が っ て い る現状の

企業 が多数 あ る 。 と い う説明 がな され た 。 ま た ，

「不況 の 中 で ，会社 が資本 コ ス トを下回 る 投資機

会 しか 見出せな い の で あれ ば，会社資金を投 資家

に返 還す る こ と は，経営者 の 義務 で あ る 。 1iL6
，
と

か
， 「資本市場 に お け る フ ァ イ ナ ン ス 理 論 の 趨勢

と して ， 余剰資金 が会社に あれ ば ， そ れ を株雫 に

返還す る こ と も
．．
種 の 経 営者 の 経営判断 と して 必

要な場合 もあ る と考え られて い る 。 こ れ は，余剰

資金 が会社 に あ っ て も， 株主 が市場 で 運 用 した 場

合に 亨受で き る リ タ ー
ン 率を超え た 運用 用途が 会

社に な い の で あれ ば，株主 に かか る余剰資金 は 返

還す べ き で あ る」
，，；Tt

な ど法定準備金の 減少 于続 の

必要性 と の 理 由か ら，議員立 法 と い う形 で 法案 が

成立 した。

2．法務委員 会に お ける議論

　平 成 13 年 6 月国会 は長 期不況 に あ え ぐ我が 国

の 経済 の 建 て 直 しを はか るた め，「緊急経済対策」

の 環 と して こ の 法改 1
’
F一が行 われ た 。 こ の 緊急 経

済対策 の 三 つ の 大 きな テ ー
マ は ，  不良債権 の 処

理 　  株式市場 の 活性化　  十地流動化を 含む 都

市再生 で あ る 。
こ の 大 きな テ ー

マ の 中で の 法改 正

で あ るが ， 「商法等の
．一

部を改 ［F．す る等の 法律案」

お よ び 「商法等 の
一

部 を改正 する等 の 法律 の 施行

に 伴 う関係法 律 の 整 備に 関 す る法律案」 の 審査 の

ため ，3 人の 実務家と学者 が参考人 と して意見を

述 べ た
巳

  経 済界 か ら の 意 見 と して 商法 改止 の

趣 旨に 賛同す る立 場か ら，経済界 に と っ て の こ の

改正 案 の 意義，必要性 に つ い て 期待す る四 つ の ポ

イ ン トが あ げ ら れ て い る 。

　そ の 1 つ が 自己 株式 の 取得 及 び 保 有制限 の 見 直

し （い わ ゆ る金 庫株 の 解 禁）。 そ の 2 つ が法 定 準

備金 の 減少手続 の 整備 。 そ の 3 つ が株式発行手続

の 簡 素化 。 そ の 4 つ が
一

株あ た り純 資産額基準 の

撤廃 で あ る 。 法定準備金減少手続 に 対す る経済界

が期待す る理 由に つ い て 見て み る n
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　法定準備金 の 減少手続の 整備 に つ い て …資本準

備金 と利益準備金，す なわ ち法定準備金は積立て

る こ と は あ っ て も，資本組入 や 欠 損嗔補以外 に は

全 く利用 で きな い 制度 と な っ て い た 。そ の 結果，

上場 企 業に は ， 1999年 時点 で 約 51 兆 円 の 資本金

に 対 して ， 約 55 兆 円 の 法定 準備金が 積立て られ

て い る の で あ る 。 1998 年 3 月 か ら は ，時限立法

で 自己株式消却特例法 の 改正 が施行 され ， 資本準

備金 に限 っ て は，自己株式の 消却 i」的 な らば， こ

れ を取 り崩 す こ とが可能 とな っ た 。 さ らに ， こ の

制度 を延 長 した とき に，資本準備 金制度 の 趣 旨及

び社会情勢 の 変化等を考慮 して ，具体策を検 討 し，

必要 な 措置を と る こ と の 趣 旨の 付帯決議が な さ れ

て い る 。

　 こ の と き の 法 案で は こ れ を踏 まえ て ，法 定準備

金の 使途の 自由度を高 め ，こ れを株主総会決議 と

債権者保 護 千続 を踏 む こ と に よ り， 自己株式 取得

に加 え ，配 当な ど で 株 主 に 還元す る た め に 利用す

る こ とが で き るよ う にな る，ま た ，資本 の 部 を ス

リ ム 化 して ROE を向上 さ せ る こ と が で きる，な

ど の 理 由が経済界か ら の 強 い 要 請 で あ る 旨を述 べ

て い る 。 ま た ，「自己株式取 得に あ た っ て の 原資

と して 配 当可能利益及 び法定準備金 の 取崩 しが で

きる よ う に な っ た 。 債権者保護手続をす る話 では

あ るが ， こ れ は あ る意味で 自ら の し っ ぽ を食 べ て

い るよ うな もの で あ り，資本 と い う もの に対 して

経団連 と して の 考え を 聞か せ て ほ し い 。 」 と い う

質問 に対 して 「法定準備金の 使 用 を行 うに あ た っ

て も株主総会 の 決議が要 る 。 そ れ か ら債権者保護

手続， こ れ は ま さ に 減資 に 準 じ た 債権者保護 手続

を 行 う の で ，法定準備金 の 使用 を株主 へ 還 元 す る

た め に ， す な わ ち ， 自己株式 の 取得 に 使 っ た り ，

配 当に 使 う と い う こ と に つ い て ，債権者 と の 問題

と い う こ と は こ れ で カバ ー
され て い る 。 な お か つ

株主総会 の 決議 を要す る と い う こ と な の で ，債権

者保護 と株キ保護が な され て い る中で 行 う限 りに

お い て ，使途 の 制限 さ れ て い る法定準備金 を よ り

広 く株主 に，株主が 出 した 株主に また還元をす る 。

こ れ を株主 が 認 め る，債権者が 認 め る と い う こ と

で あれ ば 全 く問題 は な い 。」 と考 え られ て い る。

　さ ら に こ の とき の 国会法務委員会で は，法定準

備金 の 取 り崩 し規定 に つ い て 次 の よ う な強 い 要請

が あ っ た
。 「… こ れ らの 制度改 IE に つ い て は，早

く実施す ればす る ほ ど経済 の 活性化 ，株式市場 の

活性化に 効果が あ る…（中略）…中で も， 法 定準備

金 を来年 6Jj の 定時株主総会で 配 当原 資に 充 て た

り，こ の 総会 日以降 に子会社が 有 して い る 自己株

式 を取得 す る財源 と して 活用 しよ う とす る企業 に

と っ て は ，米年 3 月 ま で に 臨時株主総会を開催 し

て ，法定準備金を任 意準 備金 に 移 しか え る決議 を

行 う 必 要が あ る c ま た ， 12 月や 3 月 に 総会 を 開

催す る企 業 も多 くあ る 。 そ う した企 業 に 制度 の 活

用 の道 を 開 く意味で ， こ の 法案 の 施行 は今年 の 秋

と して い ただ き， こ う した ス ケ ジ ュ

ー
ル に 間に 合

う よ う な ご配慮 を お願 い した い 。 」
／L’s）

と 経済 界か

ら強 い 要請が あ っ た の で あ る 。

　 つ ま り，資本 と利益 の 区分を崩 して ま で も法定

準備金 取崩 し規定 を設 け た の は ，［法定準備 金 よ

り拘束性 の 強 い 資本 金 に 取 り崩 し 規定が あ る の に ，

法定準備金 に な い の は お か し い 」 とか ，「蓄積 さ

れ て い る資本準備金 は適 切な投 資機会が な い の で

あれ ば株主 に 返還す る べ きで あ る 」 と い っ た理 由

が
一義的 な理 由で はな く， 株価低迷 と配 当原資確

保の た め の経 済政策的理 由か ら設 け られた規定で

あ る と い う こ とが窺え る 。

IV．欠損墳補機能 と して の 法定準備金 の

　　 役 割

　資本，法定準備金 の 役 割 を ダ イ エ ー
を例 に考え

て み た い
〔3
％ 債務超過 に 陥 っ た ダ イ エ ーは ， 平

成 14 年 5月 の 株主 総 会で 株主 の 承 認 を得 て ，「新

3 ヵ 年 計 画 」 に 基 づ い て 8 月 まで に 主 力 3 行

（UFJ 銀 行，二 井住友 銀行，み ず ほ コ
ー

ポ レー ト
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銀行）か ら債務免除 と減増資を受 けた 。

　 そ の 結 果 4，582 億 円 の 欠 損金 が ， 平成 14 年

1
，
406 億 円 ま で 圧 縮す る こ と が で き，株主資本 は

1，275 億 円 ま で 改善 し ， 債務超 過 を解消す る こ と

が で き た 。

　 こ の とき の 会計 処理 を考え る 。

　 まず 第 1 段階 と して 平成 14 年 2 月期 の 欠損 金

4，582 億 円を解 消す る た め に ， 資本金 1，120 億 FJ

（優先株 600 億 円 と普通株 520 億 円） の うち 5 億

円を残 して 1，115億 円を減資 した うえ，資本準備

金 684 億 円 も全額取 り崩 し た 。
つ ま り，減資 と 資

本準備金 の 取 り崩 しを して 株主が責任を被 る形 を

と っ た の で あ る 。

　 仕訳 1 ：

　 （借方 ）株式資本 金　 1，115億円

　 　　　 資本準　　　　684億円

　 （貸 方）欠損金　　 　1，799 億円

　 こ の 処 理 の 結 果 ，欠 損 金 が 2，784 億 円 ま で 減 少

した の で あ る 。

　第 2 段 階 と し て ， 債 権 者が 損失を 被 っ た形 の 債

務免 除 と債務 の 株式化 に よ る増資 の 処理 で あ る 。

　 佳訳 2 ：

　 （借方 ）借入 金

　 （貸方 ）債務免除益

　 （借方 ）借入 金

　 （貸 方）株式資本金

　　　　 資本準備金

つ ま り，

1，700 億 li亅

1，700 億 円

2，300億円

L150億 円

1，150億 円

　　　　仕訳 1 を合計 し た 約 1，800 億円 と，債務

免除 益 1，700 億 円 と平成 14 年 8 月期 の 中間 当期

利益 1，381 億 円 ， さ ら に そ こ へ 債務株式化 2．300

億 円が 1，150億 円ず つ 資本金 と資本準備金に振 り

込 ま れ ， 4，852 億 円あ っ た欠 損金 が 1，406 億円 ，

株主資本は 1，275億 円ま で 改善 さ れ，債務超過 は

改善 された 。

　債務超過 に陥 っ た ダ イ エ ーの 例か ら，資本や 法

定準備金 の 意 義 は大 い に あ る こ とが わ か る 。
こ の

よ う に法定準備金 は準資本 と して 資本を補完す る

緩衝材 と して の 役 割を果た して お り，特 に欠損が

発生 して い る会社 に と っ て は欠損墳補機能 と して

法定準備金 が 役立 っ て い る の で あ る 。

　 こ の 仕訳 1 に み られ る ， 資本 と法 定 準備金 を 取

り崩 して 欠損を垠 補 し た と きの 会計処理 こ そ ，法

定準備金 の 意義 と役 割 を発揮す る場 面で あ り， こ

の 会計処理 は 債権者保護 そ の もの な の で あ る と考

え る 。

V ． 「会社法制 の 現 代化 に 関す る要 綱試 案」

　　を め ぐ っ て

1．最低資本金制度

　「会社法制 の 現 代化に 関す る要綱試案」 （以 ド，

試案 と略） が平成 15 年 10 月，法制審議会会社法

（現 代化 関 係） 部会か ら公 表 され た 。 今後 ，部 会

で は 試案に 対 し て 寄せ られた 意見を もと に検討を

続 け ，来年 度平 成 17 年度 中に 要 綱 案 を取 りま と

め，改正法 は平 成 17 年 中の 成立 が 見込 まれて い

る。

　 こ こ で は 試案 の 中の 最低資本金制度 と法定 準備

金 に 関す る部 分 に つ い て ，概 観 し て み る
 

。 株

式会社 ・有限会社 の 設立 に際 して 払 い 込 む べ き最

低資本金 額 は ，現行の 株式会社 1，000 万 円，有 限

会社 300万 円か ら人き く引 き ドげ られ つ つ あ る。

試案 に よる と， A 案 ：株式会社に つ い て ，現行 の

有限会社 と同額 の 300万 円とす る 。 B案 ：株式会

社 ・ 有限会社に つ い て ，300 万円 よ り も さ ら に 引

き F げ た 額 （例 え ば 100万 円 ，
10 万 円等） とす

る 。 C 案 ：設立 時に 払 い 込む べ き金銭等 の 額に つ

い て は規制を設 けな い
。 以 上 3 つ が 緩和 改IE の 方

向で 試案 が 出 され て い る 。 最 低資本金制 度は ，

「会社債権者 の 保護を主た る 目的 と し，株式会社 ・

有限会社 に お け る出資者有限責任 を担保す る た め

の 制度 と し て ，平成 2年 の 改正 に よ り，株式会社

に つ き新た に 導入 され 」
SPt

た も の で あ る 。 最低資

本金制度 の 経済的意義 は 「小規模 ・泡沫 会社 の 排
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除 を通 じた株式会社 制度 の 健全 化⊥
3 ’

に あ り，す

な わ ち 「最低 資本金制度 に は 制度濫用 的な 会社設

立 を コ ス ト面か ら排除 し，株式会社形態 に お け る

「債権者保 護 」 の 実 効性 を確保 す る こ とが 期 待 さ

れて い る 」
’s‘／

の で あ る 。 しか し，バ ブ ル 経 済崩壊

後 ， 新規 事業の 創 出 ・雇用 の 受 け皿確 保 の 必 要性

が 高ま り，最低資本金制 度に つ い て も新規株式会

社 を 設 立 す る 際 の 妨 げ とな っ て い る と い う指

摘
嚠

か ら，緩和 改正 案 が出 て きた の で あ る。最

低資本金 制度の 緩和 は，事業創 出を促す こ と は 確

か で あ ろ うが ，そ の 方 で ，会社 の 設 立 が 容易 に

な る た め，会社を利用 した，不法行 為 の 増加や，

有限責任 の 悪用が懸念 され る の で あ る 。
こ の 点に

つ い て 試案 で は ， 「会社関係者の 責任 の 強 化等の

措置を講ず るか ど うか に つ い て は ， な お ， 検討 す

る 」 と され て い る 。

2．利益 準備金

　試案で は，「利益準備金 と資本準備 金 の 科 目 の

区別 は ，廃止 す る も の と す る 」 と さ れ ，会計 学の

中心 課題 と も言え る資本 と留保利益 の 区分 も崩 さ

れ よ う と して い る 。
こ の 点 に つ い て ， 日本弁護士

連 合会 で は 反対 の 立 場を と っ て い る
酬

。 そ の 理

由 と して 「利 益準備金は ，そ の 積み 立て る べ き機

会 の 点を 除け ば資本準備 金 と そ の商 法上 の 取扱い

に つ い て 異な る と こ ろが な くな っ て い るが ，両者

は そ の 源泉が 異な り，積み 立 て る べ き時期 も異に

す る も の で あ るか ら ， な お 科 目の 区別を維持す べ

きで あ る 。 」 と の 理 由か ら資本準備金 と利益準備

金 の 科 口区別の 廃止 に は 反対 し て い る 。

3．法定準備金 の 減少額 の 上 限規 制

　試案で は 「法定準備金 に つ い て ，資本の 4 分 の

1 を超 え な い 部分に つ い て は減 少す る こ とが で き

な い もの と し て い る規制 は，廃止す る方向 で 検討

す る 。 」 とされ て お り， こ れ は 法定準備金 制度 そ

の もの を崩壊 させ る内容で あ る 。
こ の 点 に つ い て

法務省民事局参事官室 か ら出され た 「会社法制の

現代化 に 関す る要綱試案補足説明」 に よ る と
「

平

成 13 年の 改正 に よ り導入 さ れ た 法定準備金の 減

少手続 に つ い て は ， 減 少 に 際 して ， 資本 の 額 の 4

分 の 1 を超 え る額 に 相 当す る 部分 しか減少 する こ

とが で きな い 旨の 規 制が され て い る （商法 289 条

2 項）。 こ れ は ，法定準備 金が 資本 の 欠損 を生 じ

させ な い ため の 予防的な計数で あ る との 観点か ら，

そ の 取 り崩 しを制 限 し た もの と考え られて い る。

　 しか し，上 記 の 規 制が あ る た め ，法定準備金 の

減少 に 際 して は，減 少後，資本 の 4 分 の 1以 上 に

相 当す る額 の 法定準備金を残 さな ければな らず，

そ れを 超え て 取 り崩 した い 場合 に は ， 法定 準備金

を維持 して ，先に 資本 を減少 させ な けれ ばな ら な

い と い う規制とな っ て い る 。

…（中略）…資本を保

護す る た め の 予防的な計数で あ る法定準備 金の 減

少を制 限 して ，保 護 され る べ き資本 を先 に 減少 さ

せ な け ればな ら な い とい う規制を維持す る こ と は，

資本制度に よ る債権者保 護 の 考え に 沿 う もの で あ

る と は い い 難 い と 思 わ れ る た め ，試案 で は
，

こ の

規制を廃止 す る方 向で検討 する こ と と して い る 。 」

と述 べ られ て い る 。

　 こ の 試案に 対 して ， 日本弁護士連 合会で は 反対

の 立場を と っ て い る。

　 「商法上 資本及 び 法定準備金 は 配 当可能額 の ヒ

限 を画す る基準で あ るか ら，債権者保護手続き を

経れ ば株主 資本 の 構成 は 株主 の 自治 的判断 の 問題

で あ る の が原則 と考 え られ る が ， 法定準備 金 は
・

方にお い て，資本 の 欠損が生 じる こ とを予防す る

た め の 内部留保額 と して の 機能 を有 して い る 。 こ

の 点 を 調和 させ る法制と して ，現行法 程度 の 減少

限度規制は 維持す るべ き で あ る 。 法定準備金減少

の 簡易化は バ ブ ル 経済崩壊後 の 株主還元 の 低調 と

い う　
一
時代 的要請 に よ る の で あ り，将来の 経済情

勢 の 変動 に 過度 に 左右 さ れ な い ，会社法制構 築 と

い う課題か ら考え て も， こ の 点 に つ い て は現行法

の 限度規制 を撤廃 す る こ と に は 慎重 で あ る べ きで
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あ る 。 確か に ，現 行法 は ，法定準備 金の 減少額 の

上限規制額 を超 え て こ れを取 り崩 した い 場合に は ，

法 定 準備金 を維 持 し て ， 先 に 資本を減 少 さ せ な け

れ ば な ら な い 規制 とな っ て い る 。 しか し， 債権者

保 護の 早期発動 と い う観点 か ら は な お現行法 の 方

が債権者保護 に 資す る 。 また前回法 改正 の 結果 を

検証 せ ず に ， さ ら に 法 定 準備金 に 関 す る規制 を撤

廃す る こ と は ，資本欠損 に直結す る 問題で あ る だ

け に慎重で あ る べ き で あ る 。 」
〔川

と述 べ られ て お

り，法定準備金制度の もつ 資本の 欠 損予防 と い う

機能を 重 視 した考 え方 に 基 づ い た もの で ある 。

お わ り に

　 本稿で は，法定準備金制度 に関す る規制緩和 を

中心 に ，従来の 法定準備金制度の 趣 旨と は違 う方

向 の 緩和改正 が な ぜ な され た の か，商法が 持 つ 債

権者保護 の 趣 旨に 反す る もの で は な い の か ， とい っ

た 疑問を も と に考 察を行 っ た 。 そ の 結果， こ の
．一

連 の 緩和改正 は ，法定準 備金 や 資本 が 本来持 つ 債

権者保護 の 思 想 を べ 一
ス に し た もの で は な く， 景

気対策，構造改革 ，株価 対策 の 中で 制度改正 が な

され た もの で あ る こ とが 明 らか とな っ た 。

　 資本や法定準備 金に っ い て は，業績が悪化 し，

欠損が 累積す る よ うな企 業に と っ て は 極 め て 重 要

な意味を持つ もの で あ り，欠損を法定準備金に よ っ

て 嗔補す る会計処理 は 債権者保護そ の もの で あ る

と考え る 。 よ っ て 資本 ・ 法定準備金制度 の 大幅な

緩 和 改 正 は，経営 者権 限 を拡大 させ る もの の ，債

権者保護を著 しく後退 させ る こ とに つ ながる恐れ

が あ る の で あ る 。

　 な お，本小論 は 日本 財務 管理 学会 第 18 回全国

大会 に て 報告 さ せ て頂 い た も の を取 りま と め た も

の で あ る 。 当 日 コ メ ン テ
ー

タ
ー

を お 引 き受 け くだ

さ っ た 創価大 学 の 佐久 間信夫先生 ，司会を お引 き

受 け くだ さ っ た 文京学院大学 の 三 浦后美先生，そ

して 貴重 な ご 意 見 を頂い た国際基督教大学 の 中島

省吾先生 ，四国大学 の 生 駒道 弘先生 に 心 よ り御礼

申 し上 げ ます 。

　　 　　　　　　　　 〈注〉

（1）　安藤英義稿 「商法 に お け る 資本制度 の 揺 ら ぎ と

　　『資 本 の 部 』 の 表 示 」 『会 計 』 第 162 巻 第 2Pi

　　2002年 8 月号 　森 山書店 　167 頁。

（2 ）　川 口 恭弘稿 「法定準備金 の 減少等」 「法学教室』

　　第 264号 　2002年 9 月号 　有斐閣 　39 頁。

（3 ）　箕輪徳二 稿 「株式会社の 法定準備金制度の 新展

　　開 」 「新 し い 商法 ・会計 と会社財務』箕輪徳 1 ・

　　二 浦 后 美 編 著　2002年 12月　泉 文 堂 　33頁 。

（4 ）　原 田 晃治 ・秦 田 啓太 ・郡谷大輔稿 「自己 株式 の

　　取得規制等 の 見直 し に 係 る 改正 商法 の 解説 （ド）」

　　『商事法務』 第 1609 号　2001 年 10 月 25 日　6 頁。

（5）　伊豆　久稿 「法定準備金 の 取 り崩し に つ い て 」

　　『証券 レ ポー ト』第 1604号　2002年 3月　 日本

　　証券経済研究所　23頁。

（6）　森川八洲男稿 「新会計基準 に お け る 『資本 の 部 』

　　の 分類 の 特質」 『企業会計』 VQ1．54　 No．72002

　　年 7 月　 中央経済社　26 頁。

（7 ）　森 川八 洲男稿　前掲誌 （注 6） 23頁。

（8 ）　 弥永真生 稿 「法 定 準 備 金 と 『そ の 他の 剰余金 』
一

　　企業会計 と の 乖離 の 拡大 と 縮小 一」 『企 業 会 計 」

　　VoL 　53　 No ．122001 年 12月 34 頁。

　　 　弥水真 生 著 「「資本」 の 会 計』 中央経済社

　　2003 年 9 月 20 日 48 頁 。

（9）　改 止 前商法第 288条 【利 益 準備 金 】会社 ハ 其 ノ

　　資本ノ 4分 ノ 1 二 達 ス ル 迄 ハ 毎決算期 二 利益 ノ 処

　　分 ト シ テ 支 出 ス ル 金額 ノ 10分 ノ 1 以 ヒヲ ，第

　　293条 ノ 5 第 1項 ノ 金銭 ノ 分配 ヲ 為 ス 毎 二 其 ノ分

　　配額 ノ 10 分 ノ 1 ヲ 利益準備 金 トシ テ 積 N
’
i．ツ ル コ

　　 トヲ 要 ス

（10）　新商法第 288 条 【利益準備金】会社 ハ 資本準備

　　金 ノ額 ト併 セ テ 其 ノ 資本 ノ 4 分 ノ 1 二 達 ス ル 迄 ハ

　　毎決算期 二 利 益 ノ 処分 トシ テ 支出 ス ル 金額 ノ 10

　　分 ノ 1 以 11ヲ ，第 293 条 ノ 5 第 1 項 ノ 金銭 ノ 分 配

　　 ヲ為 ス 毎 二 其 ノ分配額 ノ 10 分 ノ 1 ヲ 利益準備金

　　 トシ テ 積立 ツ ル コ トヲ要 ス

（11）　 西村勝志稿 「法定準備金 」 『法学教室』 258 号

　　 　2002 年 3 月 　有斐閣 　18頁 。

（12）　西村勝志稿　前掲誌 （注 11） 19 頁。

（13）　武井
一

浩稿 「法定準備金 に 関 す る 改 正 」「新 し

　　い 株式制度』神 田 秀樹 。武井
一
浩編著　2002 年 7

　　月 10 日 　有斐閣　46 頁 c

（14）　原 出 晃治 ・ 秦 田 啓太 ・ 郡谷大輔稿　前掲 誌 （注

　　4） 7頁。

（15）　 中村　忠稿 「会計 の 新 た な 問題」 『税 経 セ ミナ ー』

一 61 一

N 工工
一Eleotronio 　Library 　



JAPAN FINANCIAL MANAGEMENT ASSOCIATION

NII-Electronic Library Service

JAPAN 　 F 工NANC 工AL 　M 且 NAGEMENT 　 ASSOC 工AT 工 ON

　　VoL 　47　 No ．1689 号 2002 年 1 月号 税務経

　　理 協会　7 頁 。

（16）　箕輪徳 「 稿 「株式会社 の 経済機構」 前掲書 （注

　　3）2 頁，3 頁 。

（17）　 中村眞澄著 「会社法』 1994 年 4 月 1 目　 成文

　　堂 　265 頁 。

C18）　竹 内昭夫著　弥永真生 補訂　「株式会社法講義」

　　2001年 7月 10 目　有斐 閣 90 頁 。

（19） 箕輪 徳 ：稿 「株式会社 の 資本制度 の 新 展 開」 前

　　掲書 〔注 3） 17 頁。

（20）　 合 名会社 と 合 資会社 の 資本結 合 が，親 類 縁 者 に

　　限 ら れ る こ と が 多 い こ と か ら，両会社形態 の 資本

　　結合 を 人的結合 に よ る 会社形態 と 呼 ん で い る。そ

　　れ に 対 して ，株式会祉 は 株式資本 の 結合様式 で あ

　　 る と と ら え，株式会社を物的会社 と 呼 ぶ 。 箕輪徳

　　 「 編著　前掲書 （注 3）2 頁，3 頁を参考 に した 。

（2D 　倉澤康一郎稿 「第二章株式会社　第五 節　計算」

　　酒巻俊雄
・志村治美編著 「会社法」 1994年 6 月 3

　　凵　 肯林法学双 書　202頁。

（22） 倉澤康
一
郎稿　前掲書 （注 21） 203 頁 。 お よ び

　　竹内昭夫著　弥水真生補訂　前掲書 （注 18） 644

　　頁 を 参考 に し た。

（23）　竹 内昭夫著 　弥永 真 牛 補訂 　前掲書 （注 18）

　 　644 貞。

（24） 原 田 晃 治 ・秦 田 啓 太 ・郡谷大 輔稿 　前掲誌 （注

　　4） 4 頁 。

（25） 第 151 回国会　衆議院法務委員会　第 16号 （平

　　成 13年 6 月 8 口 ）会議録 http：〃 www ．shugiin ．

　　90．jpよ り、，

（26）　江頭憲治郎 稿 「法定準備金制度 の 規制緩和一

　　『ジ ュ リ ス ト』 No ．1206 号 2001 年 8 月 1Hl5

　　 冂合併 号　有斐閣　 ll8 頁 。

（27）　 武井
一

浩稿　 前掲稿 （注 13）44 頁。

（28）　第 151 回国会　衆議院法務委員会　第 17号 （平

　　成 13 年 6 月 12 目 ）会議録 http：〃 www ，shugiil1 ．

　　90 ，jpよ り。

　　　参考人 は 経 団 連経済法 規 委員会 ・経 済法 規専門

　　部会 長 ・ 新 凵 鐵 常 務 取 締 役 　 西 川 元 啓 氏 　早 稲 旧

　 　大 学 法 学 部 教 授 　 ft村 達 男 氏 　 専 修 大 学 名 誉 教 授

　　熊 野 剛 雄氏 の 3名 で あ る。

（29） 注 （28）西 川 元 啓氏

（30）　 ダ イ エ
ー

ホ
ーム ペ ー

ジ 　 52 期 中間決算 （2003

　　年 2 月期）http ：〃 www ．daiei．co 、jp4副mu ノよ り。

（31）　 「会社法制 の 現代化 に 関す る要綱試案 」
L

卜成 15

　 　年 10 月 22 日　 法制審議会会社法 （現代 化関係 ）

　 　部会 よ り。

（32）　 「会社法制 の 現代化 に 関す る 要綱試案補足説明」

　　第二 　設立 関係　1 最低資本 金 制度 よ り。

（33）　濱田康行　齋藤
一

朗稿 「最低資本金制度の 経済

　 　的 意義 」 『金 融 ジ ャ
ーナ ル 』 1995年 11 月 号。

（34）　 注 （33）に 同 じ。

（35） 注（32）に 同 じ。

（36）　 「会社法制 の 現代化 に 関す る 要綱試案 」 に 対 す

　 　る 意見書　平成 16年 1 月 14 目　 凵本弁護士連合

　 　会 ホ ーム ペ ージ よ り、

（37）　 注（36）に 1司じ、，

一 62 一

N 工工
一Eleotronio 　Library 　


