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減損会計 の 認識問題
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（高千穂大 学大学院）

1． は じ め に

　経済の グ ロ
ーバ ル 化 の 進 展 に 呼応 して ，会計基

準 の 国際的統合 の 動 きが加速 して い る。既 に ，米

国会計基準 と欧州 で 広 が る国際会計基 準 と の 調和

化 が ， 米財務会計 基準審議会 （FASB ） と 国 際会

計基準審議会 （IASB ） と に よ っ て t 「会計統合計

画 」 と し て 2007年 の 統 合 を 目途 と し て 本 年

（2004 年 ） 1 月 に 動 き始 め た
〔L

。 そ して ， 9月 に

は， こ の 動 き に わ が 国 が 同調 し統合 の 時 期 も

2006 年に 前倒 し実施 され る との 見通 しもあ る 。

　 わが 国に お い て は，会計基準 の 国際的調和 を視

野 に 「会計 ビ ッ グ バ ン」 が 1997 年 よ り本格的 に

始動，米国会計基準及び 国際会計基準を意識 した

会計基準 （連結会計，時価会計，税効果会計，企

業結合会計，減損会計 ， 等）の整備が ， 現在急 ピ ッ

チ で 進め られ て い る 。

　本研究報告で と りあげ る減 損会計 は， こ れ らの

会計基準づ くりの 総仕 ヒげ と も言 え る もの で あ る

が，主 要会計 基準 （米国基準，国際会計基準， 日

本基 準） の 比較に お い て も，現 状 で は相違 点が多

く，国際的な 調和化 が急 がれ る基準 で あ る。

　 そ こ で ，本稿 で は ，こ の 減損会計 に お け る 主要

な課題で あ り，且 つ
， 企 業経営者 の 主 観 が介入 す

る可能性 の 高 い と さ れ る減損損失 の 認 識問題を と

り上 け ，そ の 中で も特に 具体的指針が必 要 と され

る将 来キ ャ ッ シ ュ
・フ ロ

ー
と の れ ん に つ い て ，会

計の 透明化の 観点を意識 しつ つ 検討す る こ と と し

た い 。ま た ，早 期適用 制度に つ い て は，減損会計

の 影響が大 きい と される 業種 の うち，最 も代表的

な総 合建 設業 （ゼ ネ コ ン ） に っ い て 東証 第一部上

場企業 21 社の 実証的分析を試み ，併せ て ，早期

適用企業の 株価 へ の 影響に つ い て も検証 した 。そ

の 結 果を確認 し な が ら，早期適用制度 に よ る効果

およ び企業会計 に お け る比較 叮能性 の 見地 か らの

疑 問点 を中心 に ，こ の 制度 の 評価に つ い て もと り

あげ た 。

2．減損損失 の 認 識

　 一 「将来 キ ャ ッ シ ュ
・フ ロ

ー
」 および

　　 　　　　　 「のれ ん 」 を中心 とし て 一

　減損損失 の 認識 は減損会計 の 重点課題 と されて

い るが ， 本節で は主観 的傾向とな り易い 〔1）見積将

来キ ャ ッ シ ュ
・

フ ロ
ーと   の れん の 取扱 い を中心

と して 減損損失 の 認識問 題を考え る こ と と する。

印 　減損損失の 認識 と見積将来キ ャ ッ シ ュ
・

　 　 フ ロ
ー

　主 要会計基準 （減 損会計基準， FAS 　144 号，

IAS 　36 号） で は ，減損損失 の 認 識 に 関す る将来

キ ャ ッ シ ュ
・フ ロ

ー
の 取扱 い に つ い て 下記 の 通 り

規定 して い る 。
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　  　減損会計基準 に おけ る 減損損失 の認 識と 割

　　引前 キ ャ ッ シ ュ
・フ ロ

ー

　減損会計基準に おい て 割引前キ ャ ッ シ ュ
・フ ロ

ー

が 適 用 され る根拠 は，減損会計 基準 （二 4（1）） に

よ れ ば，「減損損失を 認識す る か ど う か の 判定 に

際 し て 見積 ら れ る将来キ ャ ッ シ ュ
・ フ ロ

ー
お よ び

使用価値 の 算定に お い て 見積 られる将来キ ャ ッ シ ュ
・

フ ロ
ー

は，企業の 周有の 事情を反映 した 合理的 で

説明 可能 な仮定及び P測 に 基 づ い て 見積 る 1 と さ

れ て お り，成 果 の 不確 定 な事 業用 資産 の 減 損 は

「減損 の 存在 が相 当程度 に 確実 な 場合 に 限 っ て 減

損損失 を認識 す る こ と が 適 当で あ る」 （減損会計

基 準の 前文 四 2   ） と規 定 して い る 。

　換言す れ ば，帳簿価額 との 比較対象 と して ，割

引 後よ り相対 的に人 きい 金額の 「割 引前」 を基準

とす る こ と に よ り減 損損失 の 認識 の 確実性 を 高め

た も の 考え ら れ る 。

　  FAS 　I44号 に お け る減 損損 失 の 認 識 と割

　 　引前 キ ャ ッ シ ュ
・

フ ロ ー

　FAS 　l44 号で 規 定 す る減損 と は，長期 性資産

（資産 グ ル ープ） の 帳簿価額 が公 正価 値を超 過 す

る と き に 存在す る状態を い い
， 「減 損損失 の 認 識」

は 当該資産 （資産 グル ープ）の 帳簿価額が 回収で

きず ， 公正 価値 を超過す る場合に の み認 識 され る 。

　公正価値

　 FASB は ，公 正価 値 の 定 義 を
厂

資産 又 は負債

に か か る 専門知識の あ る 第三 者 当事者 間で 強制 さ

れ ず に行 われ る 自発 的取 引 の 当該時点 に お け る取

引価格」 と し て い る 。 具体的に は   同
一

資産 の 市

場 価格，  類似 資産 の 市場 価格，さ らに   多元 的

な 評価技法 で 決定 す る 価額 （回収 可能 価額 ）， と

多岐に わ た る 見解 を示 し て お り
跏

， 現時点で は 公

正 価 値 に つ い て の 評価 が定 ま っ て い な い
。

こ の 部

分は FASB に お け る 今後 の 課題で もあ ろ う 。

　 〔長期性資産 の 区分〕

　 一使用 目的 で 保 有する 長期性資産 と 売却 処分

予定 の 長期性資産

　 FAS 　144 号で は ， 長期 性 資産 を使 用 日的 と売

却処分 折定 に区分 して ， それ ぞ れ に つ い て 減損損

失 の 認 識基準を定 め て い る 。

　〈「使用 目的 で 保 有す る長期性資産 」 の 減 損損失

　 の 認 識〉

　使用 目的で 保有す る長期性資産 （資産 グル ープ）

の 市場価額が 著 しく低下等 の
一一定 の 事象又 は状況

の 変化が 生 じ た 時 に は 「回収可能 テ ス ト」 （FAS

l44号の 規 定 に よ り算定 され る将 来キ ャ ッ シ ュ
・

フ ロ
ーを基準 とす る 判定）を行 い ，帳簿価額が 当

該 資産 （資産 グ ル
ープ ） の 使用 及 び最終 的 な処 分

か ら生 じる と予測される割引前キ ャ ッ シ ュ
・フ ロ

ー

の 総額 を超え る場 合 に は ，「減 損 損失 の 認 識」 を

行 う 。

　〈「売却処分 予定 の 長期性資産」 の 減損損失の 認

　識〉

　当該長期性 資産 （資産 グル ープ） に つ い て ，公

正 価値 が帳簿価 額よ り低 い と き に 減 損 損 失を認 識

す る （売却処分 f’定長期性資産 の 減損損失 の 認識

で は ，市場価格が 存在す る もの は ，キ ャ ッ シ ュ
・

フ ロ
ー計算は 使わ れ な い ）。

　  　IAS36 号 に お け る減損損失 の 認 識 と割引

　 　前 キ ャ ッ シ ュ
・

フ ロ
ー

　  　減損損失 の 認識

　 IAS 　36 号に お ける 減損損 失の 認識 は ，帳簿 価

額 に比較 して 回収可 能

　価額 （資産 の 売却 か ら 得 られ る 正 味売却 価額

（処分 費用 控除後 の 金額）と使用 価 値 （資産 の 継続

的使用 か ら得 ら れ る 正味 の 将来キ ャ ッ シ ュ
・ フ ロ ー

に 割 引率を適 用 した 割引現在価 値） の い ず れ か高

い金額） が 低 い 場合 に 認識 され る 。

  主要会計基準 に お い て 適用 され るキ ャ ッ シ ュ
・

　 フ ロ ー計算の 相違点

本稿で 取 りあげ た 会計 基準 の うち，減 損会計 基
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準 と FAS 　144号で は 「割引前キ ャ ッ シ ュ
・フ ロ

ー
」

を適 用 し て い る の に 対 して ， IAS　36 号 で は 「割

引率適 用後 の キ ャ ッ シ ュ
・フ ロ ー

」 に よ っ て 割 引

現在価値が 計算 され，減損損失の 認識判定が 行わ

れ る 。 ま た
， 減 損会計 基準 お よ び FAS に お い て

は，減損損失が認識され る場合に割引前キ ャ ッ シ ュ
。

フ ロ
ー

を適用 す る こ とが 減損の 存在を相 当程度確

実な もの とす る根 拠 と もな っ て い る 。

〔2） のれ ん に お ける減損損失の 認 識

　  　の れん の 意義

　「の れ ん」 と は，企業買収又 は 合併 に 際 して 譲

り受 け た 個 々 の 資産 の 合計額 を超過 して 支払わ れ

た 金額 （超過収益力） で あ り， 個 々 に独立 し て 評

価 される 特許権 と は 異な る無形固定資産 をい う 。

減損会 計 に お い て は， の れ ん の 定義は示 され て い

な い が ，企業結合会計基 準 （企業会計審 議会意 見

書 平成 15 年 10 月 31 日公 表） に よ れ ば，「あ る

企 業又 は企 業を構 成す る事業 の 取 得 原価 が，取 得

した資産 及 び引受 けた 負債 に 割当て られ た純額 を

止回 る額」 と され て い る 。

　  主要会計基準に お け る の れ ん の 減損損失の

　　認識

　  　減損会計基準

　減損会計基準にお い て は，「の れ ん を認識 した

取引 に おい て 取得 され た事業の 単位が複数で あ る

場合 に は ，
の れん の 帳簿価額を合理 的 な基準に基

づ き分割す る （減損会計基 準二 8）。 こ の 場合，

分割 され る事業 の 単位は，取得 の 対価が独立 して

決定 さ れ て い る こ と，取得後 も内部管理 11に お い

て 独 立 し た 業績 評 価 が 行 わ れ る こ と，が 条件 と さ

れ て い る 。

　（B） FAS 　144号

　FAS 　I44 号に お い て ，「主 要 資産 とは，当該 資

産 グ ル ープが そ れ か らキ ャ ッ シ ュ
・フ ロ

ー
を生 み

出す能力 を得 て い る最 も重要な構成部分 であ る資

産で あ り，減価償却 （償却） を して い る主な有形

又は 無形の 長期性 資産 をい う」 と規定 して お り，

した が っ て ，償却 して い な い 無形 資産は 該 当 しな

い 。 FAS 　142 号 （の れ ん 及 び そ の 他 の 無形資産 ）

で は，の れ ん は 償却す る べ き で は な い と し て お り，

こ の こ と か ら，の れ ん の 減損 は
一

般的な 長期性資

産 と は異 な る方法 で テ ス トされ る 。

　〔aIAS36 号 （改定草案）

　  　の れ ん の 推定価値

　 IAS 　36 号で は ，「の れん が 配分 さ れ た 資金生 成

単位 の 回収可能価額 （当該単位 の 使用価値又 は正

味売却価額 の い ず れか高 い 金額）が ，企 業が認識

した で あ ろ う識別 可能な資産，負債 およ び偶発 負

債の 正 味の 公止 価値の 金額を 上 回る 額」 と して い

る 。

　 ＊ 使用 価値 とは，資産 又 は資金生成単位か ら生

　　 じる こ とが期待され る将来キ ャ ッ シ ュ
・

フ ロ ー

　　 の現在価値 で あ る 。

　  　の れ ん の 減損損失の 認 識

　 の れん を配 分 した 資金生成単位 の 帳簿価 額が 回

収可 能価額 を超 過 して い る 場合 に は ， IAS 　36 号

で は 当該超過額を の れん の 減損損失 と して 認識 す

る こ と と して い る 。

　  　 L要 会計基 準に おけ る減損損失の 認識の 妥

　　当性

　 の れ ん は それ 自体 は極 め て 主観的要素 の 高い も

の で あ り，所有者 に よ っ て そ の 価値 に対す る評 価

は 大 き く相違 し， また独 立 した市場性 もな い
。 し

か し，将来 キ ャ ッ シ ュ
・フ ロ

ー計算 に 含め る こ と

に 異論 は な く， こ の 観 点 か ら す れ ば，本稿 で 取 り

上 げ た 主 要会計基 準の 見解 は 理 論的 に は 妥 当性が

あ る と考え られ る。

3．減損会計 の 適 用時期

減損会計基準 の意 見書 （以下 「意見書」 とい う）
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に よれば ， そ の 完全実施時期 に つ い て 「固定 資産

の 減損 に係 る会計基準 に つ い て は，今後，関係各

方面の準備作業，企業側の 準備作業が必要で あ り，

こ れ らを考慮 して ，平成 17 年 4 月 1 日以後 開始

す る事業年度か ら実施 され る よ う措 置す る こ とが

適 当で あ る」 と して い る 。 さ ら に ， 「平成 16年 3

月 31H か ら
’
ド成 17年 3 月 30 日 まで に終了 す る

事業年度 に係 る財務諸表及 び連結財務諸表 に つ い

て も適 用 す る こ とを妨 げ な い 」 と して ，減損 会計

の 早期適用を容認 して い る （意見書五 1）。

　 しか し，既 に 米国基準 に よ っ て ，連結決算 を公

表 して い る 日本企 業 も数 多 くあ る こ とか ら，わが

国 に お け る こ の 早期適用 制度が会 計学的見地 か ら

は，果た し て ど の 程度 の 意義が あ っ た の か は 疑問

を感 じざ るを得 な い
。 企 業 の 優劣 を 甲期に 区分 し

業界再編成を促進す る効果 はあ る もの の ，意 見書

に掲 げ る ［企業等の 準備作業 の 必要性」 か ら決定

し た 完全実施時期 （平成 17 年度） の 意味が 薄れ

る こ とは な い だ ろ うか 、，財 務諸表 に 比 較 の 同
一

性

を求 め る な らば，平成 16年度或 い は 17年度 い ず

れ か の
一

斉適用 が妥当 で あ る こ とを主 張 した い
。

4．わ が国 に お け る早期適用 の 実態

（1） ゼ ネ コ ン に み る早期適用 の 実態

　本稿で は，減 損会計導入 の 影響が最 も顕著 とさ

れて い る建設業 の う ち主要企業 （東証第一部 ヒ場

の 「建設 ポ ス ト』 の 約半数 に 相 当 す る 21社を ラ

ン ダ ム に抽 出 （個人住宅の 建設 ・販売を主た る 業

務 と す る企業 は ゼ ネ コ ン と い う括 りか らは除外 し

た ） し て 早期 に 導入す る 企 業の 財務的共通点 を確

認 し， そ の うえ で早期適用規定 の 現実的意味等に

つ い て検討 して み る こ と と した （分 析 結果 つ い て

は ， 別表 1参照）。

　 ［財務 デ
ー

タ に よ る共通 点 ］

　   　固定比率 の 低 い 企業 は 早期適用 へ の 対応力

　　 も強 い
。

　 固定比率 が 「100」 以下 の 企業 （奥村，前田，

松井，朿鉄） は ， 減損会計 の 影響が軽度で あ る こ

とは当然 P測 され る こ と で あ るが ，次 に掲 げ る共

通点 も見受 け られ る。

　◎　有形固定資産 の 帳簿価額に占め る土 地の 保

有額 の 割合が ， 他 の ゼ ネ コ ン に 比較 し て 相対的に

低 い （本業の 「請負業」 に徹 して い れ ば ， 多額 の

固定資産 を必要 と しない 業態で あるが，⊥ 事 を受

注 す るた め の 土地 の 先 行取得 （造 注営業 と い わ れ

て い る） が ，ゼ ネ コ ン の 固定比率を異常な ま で の

高水準 と して お り ，
こ れ が他 の 財務比 率の 悪化 の

要因と もな っ て い る）。

　  　土 地 の 再評 価 に 関す る法 律 （平 成 10 年 3

月 31 日公布，法律第 34 号） に 基づ く事業用 t 地

の 再評価 を実施 して い な い
。

　◎　減損会計を早期適 用済 （奥村） で あ るか，

適用 予定 （前 田，松井） で あ る こ と （東鉄 は ，有

形 固定資産 の 帳簿価 額に 占め る土地 の 保有額 の 割

合 が 20％ と極端 に 低 く，早 期適 用の 必 要性 が低

い で あ ろ うと推測 され る。）。

　  ス
ーパ ーゼ ネ コ ン の 底力 。

　 ス
ーパ ーゼ ネ コ ン と い わ れ る 4 社 （鹿 島， 大 成 ，

清水，大林） は，財務比率か ら の 優位性は な くゼ

ネ コ ン と して は平均値程 度で あ るが ， そ の 持て る

強大な底力が収益力を支 え て お り，減損会計 の早

期適用 を可能な もの と して い る 。

　  　 口己資本比率が 相 対的に 高 い 企業は早 期適

　　用力が あ る 。

　 こ れ も当然 の こ と で は あ る が ，自己資本比率が

相対 的 に 高 い 企業が 早期 適 用 に 前 向 き の 傾 向 に あ

る （奥村，前 田，松井，戸 田）。

　  　平成 15 年度決算 に おける 特別損失 に は ，

　　減 損 損失 の ほか 有価 証券評価 損 の 計 Eが大 き

　　な 要因 と な っ て い る 。

　  今回 の 分析を通 して の 共通点 は，わが 国 の

　　主要ゼ ネ コ ン の 異常 な ま で の 脆弱 さで あ り，

　　未だ バ ブ ル 期 の 清算 を終え て い な い 事実 の 認
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（別 表 1）
（東証 一

部 上 場）主 要 ゼ ネ コ ン の 財 務 データ （2003年 度 決 算）
．．
　 　 　 　 　

．
娩

一．
　

皿．．．．．一．

抽出企業 流動比率 負債比率 固定比率
自己資本

比　　率
経常利益 特別損失 当期利益 有形固定資産

　 （％ ）

減 損 の

適 用時期

大 成 建 設 705 303　 　 　 　 1333 ，73222 ，846　 　 8，021　　 1 662004 ．3 月期

大　 林　 組

97

87 570 242　　 　 　　 15 18，558i　 2ρ14 772004 ．3 月期

南海辰村建設 95 824 246　　　　 11

．．一．．

東 急 建 設 78 797 284　 　 　 　 12

　 26，189

　 　 164

　 2，008
−．．

　 2ρ80

　 　 ll
，858　　 1，730

　 　 r2
，071 ：　　 547

　　 1

79

92

69

2004．3 月期

2004．3 月期

2000〜毎期錢 　 高　 組 120
　 1713

　　　　　　196　　　　　　　13 3，545 798

奥 　 村 　 組 142 1701 　 5ユ42
．

1，654

萌 田建設 工 業 122 305

38　 　 　 　 37

97　 　 　 　 25

3864
　−．．

6，7073 ，0178 ，226

5
◎

53

1996〜毎期
．一．．．．一．．−

2005．3 月期

松 井 建 設 123 302 86　　　　 25
　 ．

1ρ36 441 123
　 ．
6F2005 ．3 月期

戸 田 建 設 114 96 242　 　 　 　 30
　 ．

19，386

　 107陳盤 設璞 100 438 　 　 19
．．

3ρ792

．538

33β06

5，168

72 対応済
　　　 ．．．．一．

69i対応済

i鹿 　　 島己 94 814 …

172
　 ．

345

228

ll

l2
1．

　 58
−．

　 71

対応済
一一一．一一一．．一

詈
｛清 水 建 設 98

　 ．
766

：

20β17

25，

20，440
　 ．

30，652

8，5工4

3ρ18 対応 済

lI
安 藤 建 設 79 613　　　　 231 142 ．　　　　 2，144 214 75

大 末 建 設 94 1，568 223
．『
　 8

375 … Z95・

　 ↑

　 　 　 28，136

　 　 66
一

五 洋 建 設 104 1，170i391 L476
十一一．

　 1318
− ．

　 18β87 61

1浅　 沼　 組」 llO 6531　　　 115　 1 14 L5741　 10，731 375 47

i太 平 工 業 99 1，924　 　 　 528 54 ，371 …　 8，21715970 53

小 田 急 建 設 80 1，137　　　 506 8 920i　　 261 305 81

若 築 建 設 109 324　　　　 147 2瑾
　 i800

「
　 　 8，5644 ，985 73

東 鉄 工 業 117
　 旨

366　 　 　 　 99
一
ヨ　 ニ

……一．崎一．
23　　　　　2，744　　　　　1，418
　 　 　 　 　 し

20

飛 島 建 設 　 114
．一．．． 、一一．］

　　 一．
一 …　 596335 ，296
　 　 　 　 　 1

　 919

31，082　　　b7
」 ．．．．

（注）　単 位 　  財務比 率 ：％　 　  利益 お よ び 損失 の 額 ；百 万 円

（出 所 ）   PDF フ ァ イ ル 　 　  ．
日経 2003 年 12 月 25 日 （朝 刊 ） 「主 要 ゼ ネ コ ン 減損処理 へ の 意識薄 く　 前倒 し対 応 は 2 割 弱一

識で あ っ た 。 減損会計の 早期適用は ，経営者

と して の 企業体力の 実 証的表現 で あ り，また ，

脆弱な体力の 中に あ っ て の 将来的展望の 開示

と も受 け と られ る。 完全実施 に向け て企業 間

格差が よ り現実の もの とな る で あ ろ う。

  　早期適 用 と株価

米国で は健全な 企業が 株価 対策 と して 積極的に

減損会計 に 対応 し た と言 われ て い るが ，わ が 国の

場合 ， そ の 影響度 を検証 す るため に ， 日本経済新

聞の 関連記事掲 載 （2003 年 12 月 25 日 「主要 ゼ

ネ コ ン の 減損前倒 し対 応 は 2割弱 」） を基 準日 と

し て そ の 前 後 の 株価 を追 っ て み た （別表 2）。 株

価 の 習性 か らす れ ば，  当 日以 降 の 数 日間 に 速 や

か に 反応 す る 。 或い は，   1〜 2 週間か け て 徐 々

に 評価 して い く，とい う概ね 2 パ ターン が あ るが，
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（別紙 2）
早 期適用 と 株価 の 推移

（単位 ；円）

日経平 均 （終値）　　 E 大成建 大林組 南海辰村 東急建　
1

銭高組 奥村組 前 田 建

2003／12／1510 ，490．77　 　 　 382 474 45 560　 　 　　 　 145 487 393

2003／12／2510 ，365．35　 　 　 375 d69 39 531　　　　 138 457 391

2003／12／2610 ，417．41　　 380 470486 538　　 　 　 139
　　　4　　　　　　　　　．
532　　　　 150

449 388

2004／01／09　 一 10，965．05　　　 381

4149

437 386

2004／Ol／1310 ，849、68　 　 　 384 490 47 520　 　 　 　 155 441
　

．．．．
　 1

385　　 i

日経平均 （終値）　　　　 松井健 鹿島　　　清水建 安藤健 大末建

．
2003／12／15− 一一．．．．．

　 2003／12／25lO

，490、77

10β65．35

r
　 　 311
　　　　 ．
　 　 313

戸 田建

309300

東 亜 建．．一一一一
　 130

　 126

348　 　 　 　 387

3331395

　 　 164
　一．一一一．．一．一．．
　 　 158

　 68

　 70
−一．
　 682003／12／2610 ，417．41 312 305 128 339　　　　1　　　 397　　　　　　　　159

　 　 　 　 　 　 　 　 　 3　 　 　 ヨ

2004／01／0910 ，965．05 320 311 137 352 418　　 3　　 170 82

2004／Ol／13lO ，849．68 318 313 140 349　　　　　　　　416　　　　　　　　169 86

日経 平均 （終値）　　 …五 洋建 浅沼建 太平 コ「 小 山急建 若築建　　 東鉄 ⊥

．．一一一 一．一
　　 飛島建

1研19α7冗　 1。・ 153 115　 　 　 　 303 932003／12／15

2003／12／25
　　．一．．．
lOβ65．35　 　 　 92
　 　 　 　 E

148

11399 268252
　　　」
106　 　 　 　 304 86

2003／12／26lO ．417．41　 　 　 97 153 106 271 109　 　 　 　 304 89

10，965．05　　　 106
　−一．．

157 122　　　　 309 1012004／01／09

2004／01／13　　　　．．
10β49、682 　 117 164

　 1工9−
　 119
−．．

262263
　　　．呻一．
134　　　　 310
　　 ．一」

112

結論か ら す れ ば ， 当該記事 に は 株価 は い ず れ の パ

タ ー
ン に も全 く反応 して い な い 。 こ の 事実 か ら み

れ ば， 日 本の 場合，減損 会計の 株価 へ の 影響は 軽

微 と も考 え られ るが ， しか し，当該記事は 最新情

報で は あ るが 意外性 は な く，株式市場 で は 既 に 織

り込み済 み で あ っ た とみ る の が 妥当で あ ろ う。

5．お わ り に

　本稿 で は ， 会計制度の 客観性を検証 す る見地 か

ら減損会計 に お け る 「減 損損失の 認識問題」 を取

り上 げ，特に そ の 中で も主 観性が介入 しや す い 将

来 キ ャ ッ シ ュ
・フ ロ

ー
お よび の れん に つ い て ，減

損会計基 準 と先 行的主 要会計基 準 （FAS 　l44号，

【AS 　36 号） を 比較 しつ つ 論 点を 明 らか に す る こ

と と し た
。 まず ， 将来キ ャ ッ シ ュ

・ フ ロ
ーに つ い

て で あ るが，減損会計基準 で は割引前将来キ ャ ッ

シ ュ
・フ ロ ーの 見積期間を 「経済的残存使用 年数

と 20 年 の い ずれか短 い 方」 （減 損 会計 基準
一
12 （2））

と して い る が，経済の グ ロ
ーバ ル 化 が進展 する 中

で ， 20 年 と い う期間 が 適正 で あ る の か， ま た 客

観性を ど の よ う に 担保す る の か 等，課題 は 多 い 。

こ の 点 に つ い て 適用 指 針 96 項 で は 「  少な くと

も土 地 に つ い て は 使 用 期 間 が無 限 に な りう る こ と

か ら，そ の 見積期 間を制 限す る必要 が あ る 。  
．一

般 に，長期間 に わ た る将 来 キ ャ ッ シ ュ
・フ ロ

ー
の

見積 りは不確実性 が高 くな る 。 亅と指摘 しつ つ も，

見積期 間は経済 的残存耐用 年数 と 20 年 の い つ れ

か短 い 方と して お り，期 閔 の 短 縮 ま で に は踏み 込

ん で い な い。

　 ＊ 「20 年」 に つ い て の 考え 方 （根拠 ）

　例え ば ，
の れ ん の 償却 に つ い て 連 結財務諸表原

則 に よ れ ば
， 「20年以 内の そ の 効果 の 及ぶ 期間 に

わた っ て 償却 する」 と規定 して お り，これ を受 け
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て 「企 業結合 に係 る会計基準」で は 「の れ ん （又

は 負 の の れ ん ） は 20 年以 内に規則的 に償却す る」

と して い る 。 将来キ ャ ッ シ ュ
・フ ロ

ー
の 見積 期 間

もこ れ ら の 規定の 主 旨を踏まえ た もの と思わ れ る 。

　 FAS 　l44 号 （17 項） で は，「長期性資産 （資産

グ ル ープ ） の 回収 可 能 性を テ ス トす る た め に 使用

す る 将来キ ャ ッ シ ュ
・

フ ロ
ー

の 見積 り に は ， 当 該

資産 （資産 グ ル
ープ） の 使用 に 関す る企業 白身 の

仮定 を組み 込 ま な け れ ば な ら ず，（後略）」 と規定

して い る 。
こ の 仮定 は合理 的 に 計 算 され な けれ ば

な ら な い と し て い る が ， こ こ に も企業独 自の 主 観

が介入 しやす い 。

　IAS　36号 （27項）で も将来キ ャ ッ シ ュ
・フ ロ

ー

の 見積 りに つ い て は，  予測 に 際 して は ，合理的

仮定 を基礎 と し，   将 来の 長 くて も 5 年間 に つ い

て は ，経営者が予測 した直近 の財務 予算や財務 予

測 を基礎 と して 算定 す る こ とと して お り，こ こ で

も客観性 の 担保が 課題 で あ る 。

　 こ の よ う に し て み る と，回 収可能価額 の 算定 に

お い て将来 キ ャ ッ シ ュ
・フ ロ ー計算 を適 用す る こ

と に 理 論 的根拠 は認め ら れ る もの の
， い ずれ も客

観性 あ る適 止 な実務指針が不足 して お り，今後，

国際的調和化の 進展の 中で 客観的整 合性 の あ る指

針づ くりが な され る こ とを期待 し た い 。

　次 に，の れん に つ い て で あ るが，の れ ん の価 値

は 社会経済情勢 な ど の 変 化 に 敏感 で あ り，定型 的

な減価償却制度 に馴染む もの で は な い
。 した が っ

て減価償却 に替 え て 減損会計 を適用 す る こ と は ，

の れ ん の 取扱い に お い て 会計理 論的 に も評価 され

る べ き方法 で あ る 。 こ の 点 に つ い て 「企業結合 に

係 る 会計基準」 で は，の れん の 償却 に つ い て 規則

的償却 （20 年以 内の そ の 効 果の 及ぶ 期 間） を原

則 と して お り， 減損会計 と企業結 合会計 と の 整合

性 が 今後 の 課 題 と な っ た （FAS 　144号及 び IAS

36 号で は不 確 定 の 耐 用 年 数 を 有 す る無 形 資 産 に

つ い て は ， 償却 せず に 減損処 理 の みを行 う こ と と

し て い る ）。

　 こ こ ま で ，減損会計の 認識問題 を 中心 に 会計 の

理 論 的客観 性 を求め て きた が，会計 は適用 面 で 政

治的要因を排除 で きな い 場合 もあ り （会計 の 政治

化 ）， また ， 国際的調 和の 観点 か ら妥協点 を模索

す る こ と も必要 と さ れ るの で 理 論的客観性は 永遠

の 課題で あ る か もしれ な い
。 しか し，

こ こ に 現 実

を直視す る学と して の 会計学 の 存在意義を 見 い 出

す べ きで あ ろ う と考え た い 。

　　　　　　　　　 　〈注〉

（1）　 日本経済新聞 「会計基準　米欧 3年後 メ ド統合」

　　2004年 1月 13 目 （朝刊）

（2 ）　 FASB ，　FairValue　Measurements ，2004／4〆30，

　　P．3〜6
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企 業会計基準委員会 「企 業会計基準適用指針第 6 号固

　　定資産 の 減損 に 係 る 会計筮準 の 適用指針一財団法

　　人財務会計基準機構，2003 年

桜井久勝編著 『テ キ ス ト国際会計基準』 白桃書房，

　　2001 年

財団法 人財務会計基準機構 ・企 業会計基準委員会事務

　　局編 『詳解 ・減損会計適用基準 』 中央経済 社，

　　2005 年

広瀬義州 ・間島進吾編 『コ ン メ ン タ
ー

ル 国際会計基準』

　　税 務経理 協会，1999 年

米山正 樹 「減損会計』森山書店，2001年
企業会計基準委員会 「減損会計専門委員会議事概要」

　　財 団法入財務会計基準機構，2003 年
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