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は じ め に

　 2007 年 3 月 31 日，わが 国の 銀行 に 対す る新 し

い 自己資本比 率規 制 （バ ーゼ ル H ） の 適用 が 開始

された 。
バ ーゼ ル llに お い て 銀行 は信用 リス ク の

計 測 に 関 し，   格付会社 の 付与す る格付け （以下，

「外部格付け 」）等 に 応 じて 最低所要 自己 資本額が

変わ る 「標準 的手法」，   銀行が 自ら の 内部格付

制度 の も と で 算 出 し た デ フ ォ ル ト確率 な ど に 応 じ

て 最低所要 自己 資本額が変わ る 「内部格付手法1

の い ず れ かを選 択す る 。 外部格付け の 利用 を本格

的に 制度 に 取 り込ん だ バ ーゼ ル H が 導入 された こ

と で 銀行経営 に対す る外部格付 け の 影響が高 ま る

と の 見方は多 い が，本稿で は銀行が事業法人等 へ

の 与信 に 関 し実 際 に ど の よ う に 外部格付 け を活用

して い る かを紹介す る 。

1．規 制 自己資本算出 で の 利 用

　　　 少 な い 外部格付 取 得 先の残高

　銀行に お い て外部格付 け は こ れ まで，  債券 ・

証券化商 品投 資に お け る購入 の 目安 （「A −
」 あ

る い は 「BBB − 1 を購入 時 の 格付 け の ド限 とす

る 銀行が 多い ），  人企 業 ・ソ ブ リ ン 向け融資 の

審査の 目安，  与信後 の モ ニ タ リ ン グ （低格付先

の 管理 を強化す るな ど） と い っ た ，主に投融資の

入 り 口 に お け る与信判断 ツ
ール お よ び 中間管理 の

ル ール と して 活用 され，一定 の 役割を果 して きた

が ，
バ ーゼ ル ll　e 入 に よ り， 標準的手法採用行で

は 自己資本比率規制 L必要 とされる 資本 （規制資

本） の 算出に も利用 の 範囲が広 が る こ ととな っ た 。

は じめ に も述 べ た とお り，バ ーゼ ル H で は 自己 資

本比率算出上の 手法 を複数 か ら選択で きる。こ の

手法 の 選択 の 如何 が外部格付 け利用 の 程度 を まず

左 右す る訳 で あ る が ， 07 年 3 月末 の 時点 で 内部

格付手法を採用 し た （で き た ）の は 大手行 （す べ

て で は な い が） と優良地 銀 の ご く
一

部 （5 行）
m

で あ り ， 地域金融機関 の ほ とん どは外部格付 けを

利用す る標準的手法 を採用 した 。

　た だ ， 標準的手法採用行 の 貸出ポ
ー

トフ ォ リオ

の なか で 外部格付け を付与され て い る企業等 の 割

合 は
一

般 に 非 常 に 小 さ い 。 た と え ば， り そ な 銀

行
’z ）

の 07 年 3 月末 の 貸 出構成 を み て み る と ， 貸

出残高合計か ら中小企業向け や 住宅 ロ ー ンを含む

「中小 企 業等 向 け」 を差 引 い た 残高が大企業，中

堅企業，内外政府 ・政府関係機関な ど外部格付け

が
一

般に付与され うる先 へ の 残高と 言え るが， こ

の 割合 は全体の 18％に 過ぎな い （図表 1，2）。 中

堅企 業は
一
般 に外部格付け を取得 して お らず ， 大

企業 で も外部格付 けを取得 して い な い ケ ー
ス が少

な くな い こ とか ら，外部格 付 けが付 与され て い る

先 は 当該 18％ よ り も っ と少な い は ず で あ る 。 り

そ な銀行 は 中小企業 ・住宅 ロ ーン に 強い 銀行で あ
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図 表 1　標 準 的 手法 に お け る リ ス ク ・ウ ェ イ ト
（単位 ：％）　　　　　　　　　　 ．

…
　　　　　　　　　　一

．一 　　　．
バ
ー

ゼル 1
（旧 規制）

バ
ーゼ ル n

標準的手法

iわ が 国 の 国 ・ 地 方公共団体
旨 一．一．　 　 　 　 　 　 　 　 一．

0 一．・
律　　　　　　　 ．一一一

0

わ が 国 の 政 府 関 係 機 関 等 10 　　
一

律
．

　　　　　　 ．一．一一．一．一．
m （地方三 公 社は 20）

　　．．．一
預金取扱金融機関 ・証 券会社 20 外部格付 け に 応 じ　　　 20，

　　　　　　 ．
50，100，150

事業法人 （中小企業以 外） 100 外部格付 け に 応 じ　　　20
，

50，100
，

150
　　一．
中小企業 ・個人 100 　　

一
律
峯

．．一一
75

抵当権付住宅 ロ
ー

ン 50 ・
律
ホ 35

延滞債権 100 引当率 に ルホじ　　　　　　　50，100，150　　　　　　 1

株式 　 　 100
i

一
律 1・・L− 」

’
　 リ ス ク ・ウ ェ イ トの 適用 は 律 と さ れ て い る場 合 に も，　 ・

定 の 要 件 を 満た す 必 要 あ り。

　　　 　　 　　 　　 　　　 　　 図表 2 銀行 の 貸出ポ
ー

トフ ォ リオ の 構成

　　　 　　 　 （例） りそ な 銀行の 貸 出残高 （07 年 3 月末，標準的手法採用）．
金 額 （兆 円 ）

　　　　 一．一．

構成 比 ・劉
貸 出 金 残 高 【A 】 17，9 100

中小 企業等向 け 【B】 14，7 82

消費者 ロ
ー

ン （住 宅 ロ ーン 含 む ）
　　　　　　　　　　　　　　　 ．．一．．．

消費者 ロ
ー

ン以外 ＝中小企 業向 け

　 　 　 　 　 　 　 　 i
7，2　　　　　　 40　1

7．4　 　 　 　　 　 　 41

【A 】　　【B】＝大企業 ・中堅 企 業等 向 け 3，2 亜
．

る
一

方，都市銀行 と して 大企 業 と の 取 引 も多 く有

す る。地域金融機関に お い て は外部格付 けを有す

る取 引先 は さ ら に 少な い で あ ろ う （も っ と も，大

企 業等 と の 取 引が 少な い か ら こ そ大企業 向けに か

か る所要 自己資本算出には過度の 手間 をか け な い

で 外部格付 け を活用す れ ば よ い と も言え よ う）。

　 こ の ように ，多 くの 銀行 に お い て 与信先 の 大部

分 は外部格付 け の な い 中小企 業や個 人で あ り， こ

の よ うな 先 に つ い て は ほ と ん どの 銀 行が ，自行 の

内部格付制度や ス コ ア リ ン グ シ ス テ ム を適用 し，

こ れ に 担当者 に よ る ジ ャ ッ ジ メ ン ト等を加 え て 与

信の 可否や 利率を は じ め と す る 条件を決定す る ほ

か ， 資産 自己査定 に おける債務者 区分判定 に も活

用 して い る 。

　与信 ポ
ー

トフ ォ リオ の 選択が 自己資本規制比率

対策を 念頭 に 置 い て な されが ちな実情 も踏 まえ れ

ば，バ ーゼ ル n 導人 に よ り外部格付 けが標準的手

法 採 用 行 の 経 営 に 対 し影響 を及ぼ す こ と は 避 け ら

れな い 。 特 に ，地銀 で も少な か ら ぬ 大企業向け大

口 与信を抱 え る と こ ろ を 時折み か け る が，そ の よ

う な 場合に は 外部格付 け が 自己資本比率 に 影響を

及ぼ しや す くな る 。 しか し，総 じて い えば，多 く

の 銀行 に と っ て ， 自己資本比 率算出に 際 し外部格

付 けに基 づ くリ ス ク ・ウ ェ イ トで は な く 律 の リ

ス ク ・ウ ェ イ トを適用 し，与信判断 も内部格付 け

等 に 基づ い て 行 う取引先 が ほ と ん どであ る 。

2．信用 リス ク計量 で の 利用

　　　 基礎は 内部格付け
一．一一

　銀行 で は個 々 の 投融資案件 の 信用 リス クを 評価

し投融資の 可否を判断す る だ けで な く，直面す る

多様 な リ ス ク （信用 リス ク ， 市場 リ ス ク，銀行勘

定金利 リス ク，政策投資株式 リス ク，オ ペ レ
ー

シ ョ

ナ ル リス クな ど） を統
一

的な 尺度で 計量化 し，そ

の 顕 現 に 備え て 保 有す べ き資本 （経 済資本 ）を導
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【統合 リ ス ク管理 】

巫
リ ス ク に 対 し積 む

　　べ き資本

卒

図表 3 統合 リ ス ク管 理 の イ メ ージ

　 　 　 　　 　 （参考）【バ
ーゼ ル ll】
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ド
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き 出 し， こ れ を 経営体力 （Tier　1 資本等） に 関

連付 け て 制御す る 「統合 リ ス ク管 理 」 の 枠組 み

（図 表 3） を試 行 的 な段 階 の も の も含め 導入 しつ

つ あ る 。

　 こ の 統合 リス ク管理 に お ける信用 リス ク計量 に

お い て も，基礎 と な る の は 基本的 に 内部格付け で

あ る 。 統合 リス ク管理 の 枠組 み に お い て 多 くの 銀

行は ，   内部格付制度に 基づ い て 債務者や案件 の

格付 け （以下，「内部格付 け」） を行い ，   そ れぞ

れ の 内部格付け に対応 した デ フ ォ ル ト確率 （PD ，

Probability　of 　Default） や デ フ ォ ル ト時損失率

（LGD ，　 Loss　Given　Default）等の リ ス ク要 素を

推計 した うえ で ，  推計 した PD 等 リ ス ク要素の

デ ータを信 用 リス ク計 測 モ デ ル に 投 入 して
一定 の

確率
．
ドで 発生 し うる最大損失 （VAR ，

　 Value 　at

Risk） を求 め，  vAR か ら期待損失 （EL ，　 Ex −

pected 　Loss） を控 除 した非期待損失 （UL ，
　 Un ・

expected 　 Loss） を信用 リ ス ク量 と し ， こ れ に 相

当す る額 を 「統合 リ ス ク管理 」に お け る所要 自己

資本額 とみ な す （図 表 4）。銀行 は こ の よ う に 求

め た 信用 リ ス ク 量 に 対 し現 実 の 自ら の 自己資本 の

水準が 十分 で あ るか を定期 的に 検討 して い る 。

　 こ の よ うに 信用 リ ス ク計量 は 内部格付け か ら始

ま るが ，内部格 付 け の 精度 ・客観性 は銀行 に よ っ

て ま ち まち で あ る 。 内部格付 けは統計手法や 経験

則 に 基 づ き構築され た モ デ ル に よ る定量評価 に 業

界動向や企業系列な ど定性評 価を加味 して 付 与さ

れる こ とが多 い が， こ の よ うな 内部格付制度が そ

の 制度設 計上 の 客観性 の 確保や精度等 に 関す る十

分 な検証 に 耐え られな い 標準的手法採用行 は 依然

多 い 。
バ ーゼ ル H 導 入 前 の 2005 年前 後 に は地域

銀行 （地銀 ・第二 地銀） の うち 18 行が 内部格 付

手法採用 を計 画 して い た （図表 5） が ， 2007年 3

月末の バ ーゼ ル 且導入時に 同手法 を認め られた 地

域銀行 は 5 行に と どま っ た 。 内部格付手法 を採用

す る場合 ， 信用 リ ス ク の 管理方針の ほか 内部格付

モ デ ル の 判別力 や説明変数の 有意性の 検証の 基準

や ， PD な ど の パ ラ メ ータ の 推計の 基準 な ど に つ

い て 詳細な 文書化が 求め ら れ る 。 使用 す る内部格

付 モ デ ル や推計 した パ ラ メ
ー

タ に 関 し，デ
ー

タ の

整備 と継続的な 管理，様 々 な 角度か ら の 検証 も求

め ら れ る 。
こ の よ う な 要件を多 くの 地 域銀行 が満
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図表 4 統合 リ ス ク管理 と バ ーゼ ル H そ れ ぞ れ に お け る 信用 リ ス ク 量 計測 の プ ロ セ ス

統合 リ ス ク

　 管 理 鞭 孅難
　　　　　　　　　　，　　お　　ま
　 　 iほ l9 ／／

tt’　tt．t　　はほo「　
う 闇覊轢 瓢 穩鏃 等糠 鑓 う
　 　 　 　 距霽　 齪l　t，1／／t 罎婆 1 匡擁箆　　 　 　　 年　 ，，　 獅　震　　“

大于行，地銀 等

態勢整 備 に は 差
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信用 リ ス ク 量

（所要 自己 資本）

ー藩樹 重1プ レ
、蠶 麩 鬣鄭 欝 蠶鞍 獰 め

佃
　　　　　お　　　1　u　　　’　　　ほ　l／m　’　　tt’　ロ　　’tt　tt’　　tt
・
蕪遡躍 勲 鬟繊 罎 覊 黐 ：1：

　　　　　　 図表 5　バ ーゼ ル n 導入 に 対 す る 導入 当初 と将来 に 向 け た 対 応 （信 用 リ ス ク に 関 して ）

（導 入 当 初 に 関 し）　　　　　　　　　　　　　　　　　　 （将＊iに 関 し ）

採 用 希 望 の 手 法 行 数 構 成 比 （％ ） よ り高度な リス ク 管理手法 へ の 移行 行数

　 20

構成比（％ ）　　一．一一一．．一　　．

先進 的内部格付手法 0 0 移行 を 前提 に 準備 を 行 う 23

基 礎 的 内部 格 付 手 法 18 移 行 に つ い て 検 討 す る　　一．
39 44

標準的手法 67

20763

当面移行 は 検討 して い な い 27 31

無回答（未定） 3 そ の 他 2 2

合計 88 100 合計 88 100

（出所〕　 安井肇 1「地 銀 の リ ス ク管 理 態 勢」 分 析 　六 割 以 上 が 高 度 化 準 備 を 進 め る 」 『週 11亅金融 財政 事情 』 2005年 1月 3 日号

（データ ）　 リ ス ク 管理 ・新 BIS 規制 へ の 取組 み 状況 に 関す る ア ン ケート調査 」 よ り

　　　　 調　　査 ： 「週刊 金融 財政事情』編集部

　 　 　 　 調査 時期 ：04 年 ll 月

　 　 　 　 調 査 対 象 ： 地 銀 ・第二 地 銀 88 行

たせ な か っ たよ うで あ る。
こ の よ うに内部格付制

度の 整備が 途 kに あ る地域銀行の なか に は ，経済

資本算出 の べ 一
ス とな る信 用 リス クの 計 量 に あた

り ， 自行 の 内部格付 け と は 別 に
， 地方銀行協会な

ど外部 の 提供す る格付 シ ス テ ム に 基 づ き格付 けを

行 う と こ ろ もあ る。 しか し， い ず れ にせ よ，標準

的手法採用行 に おい て も，統合 リス ク管理の 導入

あ る い は経済資本の 算出に 向 け て ， 内部格付制度

を基礎 と し た 態勢の 整備が 進捗に 差 は あ れ ど も行

われ つ つ あ る （図表 6）。
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図 表 6　統 合 リ ス ク 管理 へ の 取 組 み 状 況

取組み 状況 　　　　　　　行 数

．一

構成比

（％）

導 入 済 み　　　　　　　　　　　　　　 16 18

試行段階　　　　　　　　　　　　　　 25 28

役 員 会 議 や 経 営会議 な ど で 承 認 済 み 　　　 4　　　　　　　　　　　　　　　　 ． 5

検討段階
　　　　　　　　　　　　　 ．一．一．．

：

　 　 32
−．一．

36

具体的 な 検討を行 っ て い な い 11 13
　　　　　　　一

合計

一一
　 88100

（出所）　 図表 4 に 同 じ

　 バ ーゼ ル n は もと もとの 発想 と して は ， 規制資

本を統合 リ ス ク管理 に 必 要な経済資本 に よ り近づ

ける こ とを試 み る もの で ある。 内部格付手法に 関

して は，規制資本の 算出プ ロ セ ス で 経済資本算 出

の プ ロ セ ス を
一

部な ぞ っ て お り，両者の 収斂が あ

る程度 で はあ るが 図 られて い る。すな わ ち，図表

4 に 示 す よ う に ，両者 と も に 内部格付 け → PD ・

LGD 等 リ ス ク要素 の 推計 → モ デ ル に よ る 信用 リ

ス ク計測 → 信用 リ ス ク量 ＝所要 自己資本 の 導出 と

い うプ ロ セ ス が ， 採用 モ デル の 違 い な どが あ るに

し ろ取 り入れ られて い る 。 しか し，標準的手法 に

関 して 言え ば，外部格付 けを利用 し，ま た，外部

格付け の な い 与信 に つ い て は種 類 ご と に ほぼ
一律

の リ ス ク ・ウ ェ イ ト （た と え ば
一

定要件を満た す

中小企業 向け の リ ス ク ・ ウ ェ イ トはす べ て 75％）

を適 用 す る と い う規制資本 の 算 出方法 と，内部格

付制度 を基に し た経済資本の 算 出方法 に は な お か

な りの 隔 た りが あ る。

3． 内部格付制度 に お ける外部格付 け

　 一 ベ ン チ マ ーク等の役割 一

　 こ れ ま で ，バ ーゼ ル llの 標準的手法採用行 に お

い て も外部格付 け の 対象は少 な く， ま た 銀行 内部

の リス ク管理の べ 一
ス も外部格付 け と い う よ り内

部格付 け にあ る と い う事情を紹介 して きた 。 も っ

と も，こ れ ら の事情 は，標準的手法 に お け る外部

格 付 け の 活用 等が，よ り リス ク感応的 な業務運 営

に つ な が り う る と い う効果を否定す る もの で は な

い
。 事業法人向 け の エ ク ス ポ

ー
ジ ャ

ーに つ い て 全

く
一律の リ ス ク ・ウ ェ イ トを基 に規制資本額が 決

ま っ て い た 旧規 制に 比 べ
，

バ ーゼ ル llで は外部格

付け利用や 中小企業 向けに かか る分散効果の 勘案

な どを通 じて ポー トフ ォ リ オ の 内容 を よ りきめ 細

か に 反映 した規制資本額が算出 され， こ の こ とを

銀行 は与信運営上，意識せ ざる を え な い で あ ろ う。

　 また ，統合 リ ス ク 管理 に おけ る経済資本算出お

よ び内部格付手法 に お ける規 制資本算出 の 基礎 と

な る内部格付制度 に お い て も，外部格付 け は
一定

の 役割を担 っ て い る 。 特 に ，デ フ ォ ル ト事例の 少

な い 大企業 向け与信や ソ ブ リ ン 向け与信 に か か る

内部格付制度に お い て は ， 外部格付けが ベ ン チ マ
ー

ク と して 用 い られ て い る こ とが少 な くな い 。すな

わ ち ， 外部格 付 け を個 々 の 案件 の 格付 け の 定 性評

価要素 と し て 参考 に す る銀行が 多 い （特 に ソ ブ リ

ン 向け 与信 に つ い て は外部格付 けを主 要な判断要

素 とす る銀行が 多い とみ られる） ほ か，外部格付

け と内部格付 けと の 乖離が大 き い 場合 に 内部格付

制度 の 見直 しを検 討す るな ど ， 内部格付制度そ の

も の の 設 計 ・検証手続 き に 外部格付 けを組み 込む

銀行 も少 な くな い
。 大企業 向け与信 に か か る内部

格付 けの モ デ ル を，格付会社 に よる外部格付 けを

推 定 す るか た ちで設 計 す る銀行 もあ る 。 ま た ， 内

部格付 け の 水準 に加 え ， PD 推計 に も外部格付け

の 実績デ フ ォ ル ト率が 参考 に さ れ る こ と もあ る。

こ の ほか ， 外部格 付 けあ る い は格 付 会社 に よ る評

価の 対象は ，大企業や ソ ブ リ ン以外 に，病院，学

校 ， 中小 企業な ど に も広が りつ つ あ り， こ れ ら の

外部格付け ・評価が今後，内部格付 けの ベ ン チ マ
ー

ク に採用 され る可能性 も考え られ る 。

　最近 で は ，大手行を 中心 に 信用 リ ス ク の 移転取

引等 を通 じて 与信 ポー トフ ォ リオ全 体 の 健全性や

収益性を高め る 「与信ポ
ー

トフ ォ リオ管理 （CPM ，

Credit　Portfolio　Management ）」 の 取組み が始
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ま っ て い る 。 内部格付けは借入 人との 長期的 リ レー

シ ョ ン を前提 とす る詳細な 情報を もと に 行わ れ て

い るが，信用 リス ク の 移転取引 に お い て は，貸出

債権 の 購入者が ト分な情報を得 られず，現行 通 り

の 内部格付 けが で きな い ケ
ー

ス も起 こ り うる 。
こ

の た め ， 外部格付 けを基 に した 内部格付 け の 仕組

み の 構築が 有効 では な い か ，との 議論 もな されて

い る 。

4．外部格付 け と 内部格付 けの 相違

　以 Eみ た よ う に ，内部格付制度 の 設 計 ・運 用 な

ど銀行 の リ ス ク管理 に お い て 外部格付 け は 参考材

料 の か た ち で 活用 さ れ て い る が ，銀行 の リ ス ク管

理 に お け る前提 と外部格付 け の 前提 に は違 い が あ

り，銀行 で は こ の よ うな違 い を ト分勘案 して 外部

格付 けを利用す る 必 要 が あ ろ う 。 た とえ ば ， 内部

格付 け に お け るデ フ ォ ル ト （債務不履行） の 定義

は，「要管理 先」 以下相 当，あ る い は 「破綻懸 念

先」 以 下相当 と い うケ
ー

ス が ほ とん ど で あ るが，

こ れ と格付会社 の 定義 す る デ フ ォ ル トは 重複 す る

部分 は当然 あ る もの の
，

一
致 して い るわ け で は な

い 。 ま た ，景気変動の 反映の 格付 け へ の 反映の さ

せ 方 と して と い う景気循環の 局面 に か か わ らず企

業 の 最近 期 の 状況 に 基づ き格付 け を行 う考 え方

（PIT ，　 Point　in　Time ） と，企業 の 最近期の 状況

にかかわ らず 景気循環の なか で の最悪 の 状況 を べ 一

ス に 格付 けを行 う考 え 方 （TTC ，　 Through 　the

Cycle） の 二 つ に 大 き く分 け られ るが ， 銀 行 の 内

部格付 け に は PIT の 色 彩が 濃 く格 付会社の 格付

け に は TTC の 色 彩が濃 い 場合が 多い 。
こ れ ら の

違 い を ど の よ う に 調整 して 外部格付け を利用 す る

か，方法論 は まだ確立 して い な い 。

5． ま と め

事 業法人 等へ の 信用 リス ク に 関 し， 標準的手法

採用行 の 規制資本算 出に お け る外部格付け の 利用

対象はか な り限 定的 な規模 に と どま る 。 標準的手

法採用行 で 算 出され た規制上 の 所要 自己資本 と内

部管理上 算 出され た所要 自己資本 の 間に は金額だ

け で な く算 出プ ロ セ ス に も隔た りがあ る。内部格

付 手法採用 行 に お い て は 規制上 も内部 管理上 も所

要 自己資本算 出 Lは 内部格付 けが 重要で あ る 。 以

上 を踏ま え る と，外部格付 けが 自己資本比率 に影

響 を及ぼ し や す くな る と は い え ，バ ーゼ ル ll導入

自体 に よ り外部格 付 け の 重要 性が 大 き く高ま っ た

と は 必ず し も言えな い と筆者 は考 え る 。

　 しか し他方で t
バ ーゼ ル llに関す る開示 に よ り

銀行各行 の リ ス ク管理手法 が従前よ り詳細 に 示さ

れ る な か ， 外部格 付 け が 内部格付 けを 含 め た 銀行

内部の リス ク管理 に お け る重要な 参照 情報 の
一つ

と して 相応 に 利用されて い る こ と も明 ら か に な っ

て き た と考 え る 。 ま た ， 本稿 はわ が国銀行 の ポ
ー

トフ ォ リオ の 大部分 を 占め る事業法人向け の リス

ク管理 に フ ォ
ーカ ス して い るが，証券化 エ ク ス ポー

ジ ャ
ー

に つ い て は，内部格付手法採用 行で あ っ て

も，格付会社 に よ る 格付け が あ れ ば当該格付 け に

応 じ た リス ク ・ウ ェ イ トに よ り所要 自己資本額 を

決定す る 「外部格付準拠方式」 が適用 され る 。 証

券化商品に つ い て は 内容が複雑で 個別性 も強い た

め ， 投資や リス ク管理 の 判断にお い て も外部格付

けに 依存 する場 合が 多い と み ら れる。格付会社 と

して は， 自らの 行う格付け の 利用 の され方を 十分

理解 し，また格 付け の 重要性を常 に 認識 し，格付

け の 品質 の 向 Lに 努 め て い くべ き で あ ろ う。

　本稿中に 示 さ れ た 内容や 意 見 は ， 筆者 の 勤務 先 の 公

式見解を示す も の で は な い 。

　 　 　　 　 　 　 　　 〈注〉

（1）　08年 3 月末時点 で の 内部格付手法採用地銀は 7

　 行。（『ニ ッ キ ン 』 2008年 4 月 11 日号）

（2）　り そ な 銀 行 は 08 年 3 月 末 か ら 内 部 格 付 手 法 を

　 採 用。
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