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経済動向(3月のレビュー) 

国内 

 

りそな信託銀行 信託財産運用部  マンスリ－投資情報４月号 

－ 3 － 

内需はやや弱含む一方、外需は好調 

・ 景気は前期の高成長の反動で、１-２月は内需関連指標がやや弱含みで推移する一方、外需は米・中向けを中心に

拡大基調を維持しています。 

・ 鉱工業生産指数は、７ヶ月振りに前月比マイナスに転じました。 

・ 輸出が増勢を強める一方、輸入も原油高の影響で大幅に拡大し、輸出超過（輸出－輸入）額は14ヶ月連続で前年

比マイナスとなりました。 

・ コア機械受注（船舶・電力を除く民需）は、単月の振れは大きいものの、基調としては緩やかな回復が続いてい

ます。 

・ 就業者数が増加し、失業率も前月から0.4ポイント低下、有効求人倍率も改善するなど、雇用環境は引き続き良好

に推移しています。 

・ 消費者物価指数（生鮮食品を除く総合、全国）の前年比伸び率は横ばいとなり、小幅プラス圏で推移していま

す。 

 

 

国内 ①   

7ヶ月振りにマイナス  ＜鉱工業生産指数＞ 

２月の鉱工業生産指数は、前月比マイナ

ス1.7%と、７ヶ月振りにマイナスに転じま

した。しかし、輸出が再加速していること

や、１月までの６ヶ月間拡大が続いたこと

から判断すると、基調としては緩やかな回

復が続いています。 

ただし気がかりなのは、電子部品・デバ

イス工業において、生産動向に先行する出

荷・在庫バランスが２ヶ月連続で悪化して

いることです。IT関連財の生産動向は、他

産業に先行する傾向がみられることから、

今後を見通す上で留意する必要がありま

す。 
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国内 ②   

増勢を強める輸出  ＜輸出数量指数＞ 

２月の輸出数量は、前年比+14.6%と大幅
に増加し、７ヶ月連続でプラスとなりまし
た。地域別には、旧正月の影響で１月は同
マイナス1.1%とブレーキが掛かった対アジ
ア輸出が中国向けを中心に大幅に増加し、
同+15.9%と全体を牽引しました。また、米
国向けは同+8.5%、EU向けは同+1.6%とそれ
ぞれ堅調に推移しました。 

品目別には、引き続き主力の自動車、電
子機器・部品が好調に推移しています。と
りわけ自動車は輸送の専用船が足りなくな
るなど、好調振りが窺えます。 
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海外 

 

りそな信託銀行 信託財産運用部  マンスリ－投資情報４月号 

 － 5 － 

米国の景気はやや上ブレ、欧州の景気はドイツ中心に回復のモメンタムが強まる 

・ 米国の１-３月期の景気は前期の反動増に加えてハリケーン後の復興需要で上ブレしており、米国経済は引き続

き巡航速度での成長を維持しています。 

・ 鉱工業生産指数は、ごく緩やかに減速しつつも底固く推移しています。 

・ 雇用者数は、２月は大幅に増加しました。 

・ 原油価格が高値安定で推移する中、エネルギー価格上昇のコア物価への波及は限定的であり、消費者物価や生産

者物価は安定的に推移しています。 

・ ユーロ圏の輸出は回復基調を維持しており、外需主導の景気回復が続いています。 

・ ユーロ圏の鉱工業生産指数は横ばいでしたが、企業の景況感は改善しました。 

・ 香港、シンガポールの輸出は、旧正月要因で減速した後、回復しています。 

 

 

米国 ①   

1月の反動減  ＜小売売上高（自動車除く）＞ 

２月の小売売上高（自動車除く）は前月

比マイナス0.4%と３ヶ月振りにマイナスに

転じました。もっとも、これは１月に同

+2.6%と大幅に増加した反動という側面が

強く、１-２月期平均の10-12月期対比は

+2.3%と引き続き好調なトレンドを維持し

ています。 

業態別には、家具店（前月比マイナス

4.0%）、衣料品店（同マイナス3.3%）、家

電販売店（同マイナス2.0%）など、前月に

高い伸びを示した業態の反動減が全体の押

し下げ要因となりました。 
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米国 ②   

鉱工業生産は底堅い  ＜鉱工業生産指数＞ 

２月の鉱工業生産指数は前月比+0.7%上

昇しました。しかし、これは電力など公益

が前月に暖冬の影響で大幅減となった反動

で、２月に同+7.9%と上昇した影響が大き

く、公益を除くと全体で同マイナス0.1%と

なります。 

もっとも業種別にはばらつきがあり、

ウェイトの高い自動車がマイナス0.8%、電

子機器・部品が同マイナス1.7%と減少しま

したが、パソコン・家電は前月比+1.2%と

好調な個人消費を反映した内容となりまし

た。 
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◆ ご注意いただきたいこと（必ずご覧ください） ◆ 

企業年金制度（適格退職年金制度、厚生年金基金制度、確定給付企業年金制度、非適格退職年金制度な

ど）にかかる年金信託契約等については以下の内容を十分にお読みください。 

 

 年金信託契約に関するリスク 

○ 年金信託契約では、お客さまの信託財産を各種の年金投資基金信託受益権等を通して、または直接

に、投資対象である株式、公社債、外貨建て証券、不動産等に投資し、または貸付金として貸し付

けるなどして運用します。これら投資対象は価格変動を伴うため、以下のような場合に元本の欠損

が生じるおそれがあります。 
・ 株式相場、金利水準、為替相場、不動産相場、商品相場、その他金融商品市場における株価指数等

の指標の変動に伴い、運用対象である有価証券等（投資信託、投資証券、預託証券、受益証券発行

信託の受益証券等も含む。以下同じ。）の価格が変動する場合 

・ 有価証券等の発行者や保証会社等、または貸付金や貸付有価証券（現金担保の再運用を含む）の貸

出・運用先の業務や財産状況の変化に伴い運用対象である有価証券等の価格が変動する場合 

・ 一般信用取引の取引相手となる証券会社の業務や財産の状況に変化が生じた場合 

○ 為替オーバーレイ運用および一般信用取引では、売り建てた通貨や株式の価格が予想とは反対に変

化したときの損失が限定されていません。 

 

 年金信託契約のお客さまにご負担いただく費用 

お客さまには、信託契約に基づき①および②の費用を、業務委託契約等に基づき③の費用をそれぞれの

費用に係る消費税等と共にご負担いただきます。なお、これらの費用は信託財産の中からいただくか、

またはお客さまにご請求します。（費用の詳細については弊社にお問い合わせください） 
① 信託契約期間中にご負担いただく費用 

項目 内容 
信託報酬 
(信託財産の運用・

管理にかかる費用) 

信託財産に対して信託報酬率を乗じて計算します。信託報酬率は、お客さま

からご提示いただく信託財産の運用指針、信託財産額等に応じて個別に決定

するため記載することができません。 
投資対象に係る手

数料等 
ヘッジファンド、ファンド・オブ・ヘッジファンズ等への投資にあたっては、

当該ファンド等の組成費用、信託報酬等がかかる場合があります。また、投

資事業有限責任組合や匿名組合等への出資にあたっては、組合等の監査費用、

売買手数料、郵送費、振込手数料、弁護士費用等がかかる場合があります。 
これらの手数料等は種類が多岐に亘り、また運用状況等により異なるため、

事前に料率、上限額またはその計算方法の概要等を記載することができませ

ん。 
信託事務の処理に

要する手数料等 
有価証券売買委託手数料、株式分割手数料、名義書換手数料、外国証券の取

得管理費用、有価証券保管手数料、信託財産留保金その他費用が発生します

が、これらは信託財産の運用状況、保管状況等により異なるため、事前に料

率、上限額またはその計算方法の概要等を記載することができません。 
 



 

② 信託契約解除時にご負担いただく費用 

早期解除手数料 契約締結の日から最長５年以内（契約種別により異なります）に契約の解除

の申し出があった場合には、契約解除日における信託財産に対して、6.0％を

上限とする料率を乗じて計算する早期解除手数料をご負担いただきます。 

 

③ その他年金制度の運営等に関してご負担いただく費用 

弊社がお客さまの年金制度の幹事受託機関として年金制度の管理や資金のとりまとめを担当する場

合には、委託を受ける業務の内容に応じて手数料をご負担いただきます。この手数料は委託を受ける

業務の内容により異なるため、事前に料率、上限額またはその計算方法の概要等を記載することがで

きません。 
  

 年金信託契約に関してご注意いただきたい事項 

・ 年金信託は、元本及び収益が保証されていない実績配当型の商品であり、損益はすべてお客さま等

に帰属します。また、本商品は預金保険の適用は受けません。 

・ 弊社は正当な事由があるときは、お客さまに対する 1 ヶ月前の予告により受託者の任を辞すること

ができます。また、信託目的の達成または信託事務の遂行が著しく困難になった場合には、お客さ

まへの通知により信託契約は終了します。 

・ 新株予約権、取得請求権等が付された上場有価証券等ならびにオプション等一部の派生商品につい

ては権利行使期間に制限があります。また、貸株取引の対象株式は議決権行使に制限を受ける場合

があります。 

・ 投資事業有限責任組合や匿名組合等に出資する場合、出資持分の譲渡や担保差入れは当該組合等の

運営者（無限責任組合員等）の事前の同意を要する等の制約を受けることがあります。 

・ ファンド・オブ・ヘッジファンズ等は解約通知をいただいてから資金化までに 6 ヶ月程度を要する

ことがあります。 

・ 為替オーバーレイ運用および国内株式ならびに外国株式のエンハンスト・アクティブ運用では、為

替オーバーレイの対象資産残高、および国内株式ならびに外国株式の投資元本を上回る取引を行う

ことがあります。 

 

 

商 号 等：りそな信託銀行株式会社 
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