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1,2

GDP 3 90
90 40% 99 31
94
97 3
(Neue Markt)
2000 99
1 6 EUR 3 2002
2000
2002 43% 90
1 92 02 1

EUR
1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002
749.9 786.6 784.1 826.6 882.1 939.0 | 1004.3 | 1077.2 | 1262.5 | 1343.3 1357.1
435.5 620.2 642.8 670.9 836.1 | 1040.3 | 1311.0 | 1654.5 | 1414.4 | 1309.4 754.6
203.7 229.9 244.5 256.1 270.7 290.3 311.7 335.7 470.8 503.9 524.7
52.6 109.5 129.9 53.8 49.2 44.2 42.8 35.8 38.4 42.1 50.7
116.5 120.7 126.1 133.3 136.8 140.4 146.9 153.2 161.4 169.6 178.8
110.1 110.2 121.5 127.6 135.8 158.4 176.6 217.0 272.6 275.3 276.5
1668.3 | 1977.1 | 2048.9 | 2068.3 | 2310.7 | 2612.6 | 2993.3 | 3473.4 | 3620.1 | 3643.6 3142.4

1 Deutsche Bundesbhank ,Ergebnisse der Gesamtwirtschaftlichen Finanzierungsrechnung fir

Deutschland 1991 bis2002“ 2003
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Deutsche Bundesbank
Deutschland 1991 bis2002“

2003

Statistisches Bundesamt “Statistisches Jahrbuch 2003”

~Ergebnisse der Gesamtwirtschaftlichen Finanzierungsrechnung fur
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4
: EUR
1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 ]92-02
105.21] 114.61| 106.22| A 29.74 88.53 78.32| 167.03] 205.34| 364.57| 194.70 53.77 1448.56
61.65| 50.31| 33.24| 39.89| 65.65| 52.84| 100.86| 141.33| 206.72| 82.85| A 1.09 834.25
5.20 5.69 10.24 11.83 14.65 2.34 45.60 27.44 21.18 53.23 4.12 201.52
6.89 8.47 9.05 4.66 9.47| 14.37| 15.07| 16.99| 119.38| 31.50| 20.83 256.68
17.54 49.56 49.24| A 82.68| A 4.45| A 405 A 3.10| a 3.16 3.34 3.40 6.38 32.02
8.46 4.22 5.42 7.11 3.55 3.55 6.50 6.33 8.22 8.22 9.22 70.80
5.47| A 3.64, A 0.97| A 10.55| A 0.34 9.27 2.10 16.41 5.73 15.50 14.31 53.29
105.21| 114.62| 106.22| A 29.73| 88.52| 78.32| 167.03| 205.34| 364.57| 194.69| 53.77 1448.56
37.40 55.09 51.91 54.03 71.20 47.10] 134.28| 154.88| 209.36| 153.12 87.76 1056.13
60.47| 42.41| 46.51| A 96.44| 13.75| 24.39] 29.81| 66.28| 120.56| 47.82| A 8.29 347.27
67.73 38.69 46.60 52.00 42.27 45.29 55.59 55.63| 101.23 35.75 17.68 558.46
7.26| A 3.72 0.09| 148.44 28.52 20.90 25.78| A 10.65| A 19.33| A 12.07 25.97 211.19
A 7.34| A 17.12| A 7.80| A 12.68| A 3.57| A 6.83] A 2.94 15.82| A 34.65 6.25 25.70 A 45.16
( Deutsche Bundesbank)
95 5 2002 10
2000
2002
98 2000 1000 EUR
2002 10
90 90
2000
( ) 12
( )

Treuhandanstalt



1000 71
99 ( )
50 EUR
4
IfM Institut far Mittelstandsforschung
Bonn 500 50 EUR
2002 ( )
5 (2000 9 )6
- 1% 21% 1% 13%
49% 61%
O1-19 @20-99 0100-999 011000

01-19

@20-99 0O100-999 01000

6

Statistisches Bundesamt “Statistisches Jahrbuch 2003”




EUR
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1996 1997 1998 1999 2000 2001
&) |
| 1996 1997 1998 1999 2000 2001
45% 44% 43% 42% 40% 39%
55% 56% 57% 58% 60% 61%
* 50 EUR
(2001 12 )8
EUR 1 2 EUR 1 2
65,0 % 325,0 25%
822,0 92% 100% 979,0 75% 100%
749,5 84% 91% 614,5 47% 63%
516,0 58% 63% 499,5 38% 51%
156,5 18% 19% 58,5 4% 6%
154,5 17% 19% 108,0 8% 11%
68,0 8% 8% 210,5 16% 22%
137,0 15% 17% 122.5 9% 13%
233,5 26% 28% 115,0 9% 12%
171,5 19% 21% 61,0 5% 6%
62,0 7% 8% 54,0 4% 6%
72,0 8% 9% 365.,0 28% 37%
2,0 0% 9,0 1%
889.,0 100% 1.313.0 100%
37% 9%
40% 12%
50 EUR

Deutsche Bundesbank "Monatsbericht” Oktober 2003
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IHMETRTEZINT, FAYREDOE EFEIZB W TEBERE ORENTNEIZIZRE,
ZIZ T, TORAY OERBEBIOREEZBELL | 8517 L —7 ZLONEZ R TTL,

1 1

Z =N = Nz (= K )

ERSEITI/N—7 262 1,814 ArEeRIT/ —>7 508 2,318 FHABREMEZ V—F 1,414 741
MU R ERAT 4 1,061 I STERAT 13 1,338 TRl A Hh JegRA T 2 186
5 ERAT 175 57 WP eReT 495 980 15 RIS 1,412 555
MRS )E 83 696

B R IT
REPEHCY /1T 26 866 R I 4 27 169 RRERARL SR T 14 534

WA T NEITER ., A OETFT IR R (H{EEUR)
HE2)HCTIE20034E9 A ROHF

TN —TRKERES =7 (2003 4£ 9 A FK)

IN—T R B ES =T
8%

BiEHERITI N —7
BT RITIN—T
OfE AL E 7 V—T
O RENPEHR Y $R1T

W AR TS A

O Frikif R T

13%

12%

36%

1 Deutsche Bundesbank ,Bankenstatistik“X020034£9 H B s O 7% 50 ITVERK
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RAY OFRIT T, I ZAH: (Drei Sdulen Modell) | ERBEINDIENZ N, FEICIT
IEa= =PRI OEEEZRL . RITER R TIE, P T2= =Y 7
(Universalbanken) | & [R5k ER1T (BEFHERAT : Spezialbanken) | 12 KB TE 52,

T, QI Ta= =P DN = A 1 22 O~ Tl 32, £7-/i<3)IC
BWTHRREIT O3B 22N ZNO~@ THER L et DI TRERD I Z A £
DD,

(Universalbanken)

S S LTS AR R T AT IR T LA AR, BRI
TIEI7%. #MEHEN—A R OEMEAR—ATY 5% RERERAY OGO K% 5
T,

D= NR— PN I T FRO3EF S N — T BFEIEL, 2 AL I = A4E (Drei
Saulen Modell) | £,

( ) Kreditbanken

TR BATZES . [EBRME MR AER R | REEEESRE 2= —H sl
THEHELTWLRBIMEERITNZOI N —T1555 T 5, ZOHR THEHICHE R REZL T
5 R ASRAT (RAF 207 IR T 2T AL N KL AT — 307 a LY R ) inl4 Rk
AT | LRI TS,

ZOMNT, H T8 F 2 Bk & U7 THIUS $RAT | R0 I B SR iE DARRE IR R & A 2 [
NERAT ), FITHMREE | BIZRA T = RANZOT L —T 15 END,

Deutsche Bundesbank ,Bankenstatistik Richtlinien und Kundensystematik Juli 2003“
Hoppenstedt ,,.Banken-Jahrbuch 2003”
( Japan Research Review 2003 9
)
Philip Molyneux & David Maude ,Banking in Germany“ FT Financial Publishing 1996
1993
BdB http://mwww.bdb.de/  VOB(
http://www.voeb.de/) HP

"Verzeichnis der Kreditinstitute”
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Sparkassen
[ N —713, ik EOMBIEBE LD EFEHEOSRMM THY, O IIv M EER
LTW5,
a) A7 #R1T (Sparkassen)
19 HEAUCREALTZEHITA ATO@Y Ir B R 2 B S LTk Cho703, 4 B Cld—ik
OISR A B ORESARTE | (AR | T A e Chb DM R T
B2 L T D, IFESA T2V — 7 O 2§ 2-emekBEE <, 2 EI2K 500
IR ISEAE T B,

b) 137 $R47T (Landesbanken)

ZEREEO P N E T DMSLERITIE, M7 OITE SR T i a0 i & M &3 T RHAR S L T
WHTENEL MM DMNLETEDOKRAFFE VS HD, V1T 16 MADHALDA, INIZER
1TIX20034F9 A BIfE, 12 1724 Z2 5, AR THRAZFERTT(Girozentrallen) | LRI T LD
2 22 FOMNIFERITRIOE &R E D7D OIRFFIRITTH -7, 4 B Tld, TO¥EEH
P e ONRE PERUBEL D s CR TP SR T LR (. D72 W B A 350 | I SR T DR 50
DAL N7 CERPEF L ER, M7 r7 T A@EREITNZ BIZa=N—H LR
LU TR IR EB A RBL T D,

c¢) Dekabank Deutsche Girozentrale (7 #7737 Dekabank)

1918FITFH N LIZR A R fLdE®: (DGZ @ Deutsche Girozentrale, 1| FE2ICR A HIBIAER
1T Deutsche Kommunalbank ~%3FRZE8) & 1956 AR ICEXNLLT-RA Y EARSINA Rt
(Deka:Deutsche Kapitalanlagegesellschaft mbH) 2% 1999 4F 1 2 &L T, BLEDT B3
2 (DGZ-Dekabank Deutsche Kommunalbank ., 2002 4 7 H XU Dekabank Deutsche
Girozentrale {24 FRZE H) 1278072,

W $R1T 7 NV — 7 O fe EEHERRICALE 32 ST, SR O SLERITH], AP 8T O k
HRREIREE, A7 v — T ~OE M 57210 Tl —MREZEmT, SRRt o 545

2003 9 495 freie Sparkassen
wirtschaftlicher Verein
freie Sparkassen

Fraspa 1989 ( )
1822 ( )
Haspa
Bayerische Landesbank LB (BayerischeLB
Holding AG 2003 1 ) 100 Freistaat Bayern

Sparkassenverband Bazyern —Kdperschaft ddes 6ffentlichenRechts

12



50 ISR L L OB 5 L ORI BB 5728 . MNEEHTERIRE, =
PR EEBL TS,

v

Deka Bank

ﬁk

v

12

I ST —— >

DT N—TIIMBUFR BIRIRE NS To AR DT A B Th DT e b, 1ERE DD
e E AR E REHERE S I BL TENENTAH ICEDARIRGEDM T B S Tuz,
oLz (Anstaltslast) (Gewahrstragerhaftung)
EU 1999 12
-EU

2000 7 17 EU

7 18 2005 7

2002 2 28
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T HEE A
~2005/07/18 2005/07/19~ 2015/12/31~
. 2015/12/31
% | ~2001/07/18 HEFFETH HEEETE PR ETE
bic PRFF BT D I DI
E§ 2001/07/19~ MEFF R+ R EAT
2005/7/18 RAEEAT D H
2005/7/19~ - - -
2001 7 18
2005 7 19
2001 7 19 2005 18
2001 7 19 2005 7 18
2015 12 31
THLEE

M, 2005 42 7T HDIE w7 0 22 2 15 LU TODIN LRI TR $R1T Tl
A CINSIERAT R L O A0 =/ N —H LS P AR S T E OB EEL A X %
r—Ab I TE T, FfiiT TIEBEEHR O ITESRATR OB IRENED SN TEY, 4
BHEZ N —T7NIZBTHFEmPIEL  FIZIX A OHERZEZ 5[ /e AR —42— D
WA OFD  BUERE ARSI TV D EZA TH D,

14



Kreditgenossenschaften

[ 27 =713, WA A RIS LD e @RS <, o MBS, R o0 Hils 4 ik B
Tdh-oTz, BNTZ OFRIER L, ZRILDHEOZ T ANSLEM BN 2 EREBLL T
23, 1974 FEOIEWIEIZIVFE B S EDO RG] 235D BV TR, KB AR & 8R1TC
IR RBIOTREZ AL HINL | £ ORAESFFES . EERG1E EB LR THI2E->TH
Do [RIZ7 =T H RELZHODREE NS,

a) W EIHHEERTT
IR TEOH 1,412 172003 49 H REFSOICH M S/ A BIRERI THY | BRIV VR E BB
L ETHRV DAL — R THA DA TS, EIZ T ODOZRFEISEHIND,

a—1) A7 T AL+ (Raiffeisenbank) 52 7|
1862 EIZRE N SN M R A EEIREL TD, RBIATTABANITORAIES
DLAHTTHD,

a=2) TANT A7 ([FRERTT : Volksbank) 251
1847 FFICAIZES N = F M T2 EAMAERIEEL T,

4
(BT 1T)
1998 1999 2000 2001 2002 2003.09 03/98
a. WA ERTT 2,256 2,035 1,792 1,619 1,489 1,412 =37%
b. A EHEES K 3,246 2,999 2,740 2,521 2,365 2,251 -31%
a/b 70% 68% 65% 64% 63% 63%
b) B RIFE G H R T

HIAE WGZ-Bank & DZ-Bank @ 2 1773, 9 1,400 OIL[FEFL-A4EITO FER/EAREL T, FZ L
— 7O REITEL TOEEZH S TNODBIED 2= X=X 7 U CEBEBZ L TV
%,

b-1) WGZ-Bank (Westdeutsche Genossenschafts—Zentralbank eG)
PR AY DT 2 A7 7L (Westfalen) X717 K (Rheinland) O —#E# 0 Ml 2 B+ 5

WAL G ERIT O kR Ch D,

b-2) DZ-Bank (Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank AG)
EREDOHUR LIS I T D [EHRL AR T O B CTHY ., 7>> WGZ-Bank @ _EffIC

15



ALEL ARG . B S RADITD, EFREE RS BRI B 2 i L
T,

5
DZ-Bank
v
WGZ-Bank

7y
(Westfalen,Rheinland Hiig o 7r) (Fh4E)

v L 4

412
FGATTAR Ry
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Spezialbanken

—H T ZARE I ERBEND T 2= N —H LS 25 LT TR R R AT (B P 8R1T
Spezialbanken) | V)3 EENH D,

RPERERAT I E DR 0 B IR LT ERIT 245, ZAUTHARIR LA IS R D0 TlER
WOT, TRERERAT | O FITH A E EOMREALE EOMBANEEL TWOD RIS BEZET,

MRPERERAT I3ZE DO RZES BTG U C, REIEH Y 8297 (Realkreditinstitute) | ik i #5 4 i
(Bausparkassen), S £k SR T (Kreditinstitute mit Sonderaufgaben) [ |2 KB AHZENRT
=2,

Realkreditinstitute °

AEPEHCE SR TIR, AEPE (R UARAN) SRS HE ISR S R B 21T @k ThH 5,
BAHEIX BRI AT B R O 2E A R#h ek i 84 @R B0 =58 Tho,
FAYHRYSER1 T2 (VDH: Verband deutscher Hypothekenbanken) &tz i, 2002 4ED~7
== T BRI E S 66%EHmbRE DWTREMARBIET 74T 205 21%,
EET 7 AT VAN 14% 1785 T D,

REEHCY SRIT7 N — T DG A #EI1X 7 7 K7V —71& (Pfandbriefe) | &1 [ EF A&
DFATNEGE HDD, [77 K7V —71& (Pfandbriefe) | 1ZFRIN e K OE S i 5% kL C
BY, ALY ERIT ORI E S E THD, 77 R 7V —7F IXBIGERMTEM
—NEEMFHREEETHAT 7 R 7Y —7{#(Offentliche Pfandbriefe) | &R 8l FH {2
DT — VB ARG EETATIRY 7 7 K7 — 7 (& (Hzpothekenpfandbriefe) | 2385,
2003 4F 7 A REAUZ BT DBUEAHINT I AA 235 AAA 7T AL JERIZR 2D E O E
ZREL RSN TND,

200349 H BILEIZHB\W T, FAEE B RBHLY $R17 (Private Hypothekenbanken) 732017, £
7o R WA E AT 2 32k 3 S FAVE EOMRMRH S $R1T (Schiffsbanken) 23217, #84 A% ool +
Hi 4 Fit 228 (Grundkreditanstalten) | EFEEN O E S HAT AT OB FI261TI12705,

THOLTZZEBOMER b SRITEUL 26 1780720 b DD | G FEFRRC S 7% 5 CIE H A
A7 N —T 2RI 2> TS,

5 Verband deutscher Hypothekenbanken ,2003 Fakten und Daten —Der Pfandbrief £

17



6 2003 12 6

Deka 10

20 2 !

OPG*

* OPG : Gesetz Uber Pfandbriefe und verwandte Schuldverschreibungen offentlich-rechtlicher

Kreditanstalten

Bausparkassen
Bausparvertrag Bausparsumme
40 50
60 50%
Bauspardarlehen
10 11 17
7
17 10
Deutsche Bundesbank
1999

6 Deutsche Bundesbank “Verzeichnis privilegierten Schuldverschreibungen deutscher
Kreditinstitute nach Artikel 22 Absatz 4 der Richtlinie 85-611-EG (Stand Dezember 2003)*
+Verband deutscher Hypothekenbanken 2003 Fakten und Daten —Der Pfandbrief &

7 DUDEN “Das Lexikon der Wirtschaft” Kapital10 Bankgeschéfte

18



(Kreditinstitute mit Sonderaufgaben)
¥FkERAT (Spezialbanken) D H T, Y AT THHEEITE & H THe<E DD 43871
Bl U7 4 Ak BE 2 T B kR EERYT (Kreditinstitute mit Sonderaufgaben) | EFAFRL TUVN D,

KTIW( Kreditanstalt fir Wiederaufbau)
DtA Deutsche Ausgleichsbank
Landeswirtschaftliche Rentenbank 3 2003
8 DtA KfwW (2003 1 1 )8
Kfw 2
Kfw 1948
Kfw
80 20 2002
Kfw 2,600 EUR 9
DtA 580 EUR
3,000 EUR 2002
2,264 DtA 850 3,000
7 Kfw (2002 12 )
(HNL: B JTEUR, A)
WG E SR E EXB
KW AR 259,674 33,083 2,264
[HDtA INTE 51,956 47,313 805
IKB FAE 36,768 30,020 1,496
SRS S 348,398 110,416 4,565
L2 SRR SRR 505,945
SEPI DI EFES =7 68.9%

T IKBO A 200343 H WK RET, FIo0E3E BITERE < — A,
(HPT : 17 Geschiftsbericht & O Deutsche Bundesbank#t5t)

F-85,86

19



) 1949

Deutsche
Rentenbank- Kreditanstalt 49
58 2002
643 EUR 197
a-2) 4
Investitionsbank des Landes Brandenburg
Landeskreditbank
Baden-Wiurttemberg -Forderbank- LfA LfA Forderbank
Bayern (Thiringer Aufbaubank)
7
b-1) 2
IKB IKB Deutsche Industriebank AKA
AKA Ausfuhrkredit-Gesellschaft mbH
IKB 1924
Kfw
350 EUR 1450
AKA 1952
26
67 EUR
71
b-2) 3

20



Sachsische Aufbaubank GmbH
ISB : Investitions- und Strukturbank Rheinland-Pfalz

GmbH Saarlandische Investitionskreditbank
AG 3
b-3) 2
Clearstream Banking AG. 1949
Frankfurter Kassenverein AG 72
Deutscher Auslandskassenverein AG 96
100

Clearstream International S.A.
Liquiditats-Konsortialbank GmbH

Liko-Bank 1974 (30 )
Dz

21



(4) RAV &R AT LD EED
N TN DN =AM () I TR T O3 B AN R CEe, 22
TRMXEZELELLTOIINCELEDDLIENTED, B, FHOKTIT LN LA REEIEL, &
EREFDT =T BHEEDOY =T 2R T,

Dz WGZ
/ /
o ( EUR) o
(758)
(691) 1414 12% 12%
(422) DekaBank
(413) 508 36% 36%
05 7
262 28% 26%
° . Kfw
L]
L]
« ) 10 C ) 2
° ( ) 17 Kfw
27 3% 4% 4
4 « ) 2
3
20 2
2 14 8% 5%
26 13% 17% 22




2001 12

5
1
( : )
99/12 00/12 01/12 02/12 03709
800 920 950 929 936
\ 4 471 517 534 506 509
1,151 1,207 1,247 1,269 1,278
508 541 560 574 576
643 666 687 695 702
423 434 435 433 429
63 68 61 55 47
360 366 374 378 382
596 626 650 626 615
107 110 114 118 120
224 182 189 182 186
3,301 3,479 3,585 3,557 3,564
Deutsche Bundesbank 1999
3
99 2000
2000
2002 AQ
2000
2001 2002
2002 4

2003 9
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2002

20.0%
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10.0%
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-5.0%
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Kfw
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2002

Kreditanstalt fir Wiederaufbau

24

2003

BIS

Kfw




2002

2005 7

F-86
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@

ROE

3 ROE
ROE )
(%)
40.00
30.00
20.00
10.00 -
0.00 ==
1998 1999 2000 2001 \702
-10.00
aE— — - — 4 —— 0000 e aa=a
(%)
1998 1999 2000 2001 2002
19.34 11.22 9.32 6.39 4.38
27.36 9.69 8.19 4.74 1.01
39.51 6.23 6.34 4.96 A 3.14
17.82 15.18 13.39 9.16 8.20
12.84 10.70 8.59 7.46 9.20
5
4 98 3 ROE
2002
2003

26




EU 5 2
[ [ [ [ [ [ [ [
J 8
| | | | | | | |
\ \ \ \ \ \ \ ) 82
| | | | | | | y 80
J 78
\ \ \ \ \ \
| | | | | | 58
| | | | | b 66
| | | | | ) €0
| | | | b 53
| | | | V47
| | | | ) 45
‘ ‘ J 43
J 30
‘ ‘ 3 29
|
J 20
| [ [
0 10 20 30 40 50 60 70 80 90
Bundesverband deutscher Banken
EU 5 7
9
20 EU
EU
2001
(

Bundesverband deutscher Banken HP
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( )
14.0%
12.0% /\
10.0%
/7 \\
8.0% ‘“\= — /
—
6.0% \/ \ 1
4.0% = =~
U7
\% \
2.0% \ \/
0.0% | \\ R
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002"  2003.09
-2.0%
( Deutsche Bundesbank Bankenstatistik)
6 12z )
(2003 10 )
2500
2232
2000
1500
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1000 812 808
491
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198
AN
0 . Il = =
( )
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( ) ( EUR)
5,000 7,000
4,500

6,000
4,000
3,500 5,000
3,000 4,000
2,500
2000 3,000
1,500 2,000
1,000 -
11,000
500 |
0 0
P D N IS P N ® PSS
S AN ENOEN AN NN '\9'\?"\9"19'19'19,]9
= ) —&—( )|
(2002
( %)
100.0 100.0 100.0 100.0
73.4 63.1 81.3 79.1
20.9 30.3 16.7 18.1
5.7 6.6 2.0 2.8
A 67.2 A 77.8 A 66.5 A 729
32.8 22.2 335 271
9.1 A 69 12.1 13.9
5.8 A 72 6.9 9.1

( Deutsche Bundesbank "Monatsbericht"2003 9 )
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2004

Dz

30

2000

2005 7

KFW( )

True Sale Initiative



