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1985 7
1995 100
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1980

1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4
-952 ***| 233 0.69 -155 -5.28 ***| 159 -1.10 -1.21 018 042 1.84 0.40
-389 ** -2.64 -2.58 -2.49 335 ** -1.98 -1.36 -1.03 =385 **|  _pBQ *x | _173 * -1.44
M _+CD -0.57 -112 -1.31 -1.94 -2.74 * =294 ** | 270 * -2.24 261 1.88 1.48 0.80
-2.07 -2.02 -2.27 -261 -157 -1.38 -1.40 -147 -1.42 -1.30 -117 -1.04
GDP -1.19 -0.68 1.65 0.84 -437 %% 296 ** | 540 ***|  -119 249 1.55 3.32 023
-111 0.00 -0.46 -0.05 514 ***| 263 * -3.15 ** -153 484 2.60 231 111
-2.04 -213 -2.40 -2.88 -0.92 -0.71 -0.64 -0.88 2232 %% | 197 ** | -164 * -1.44
-1.02 -0.26 035 -1.02 019 1.06 1.94 0.44 1.74 2.65 353 1.31
TFP - - - - - - - - - - - -
-0.99 -0.94 -0.54 -0.42 -1.60 -157 -155 -151 -0.77 -0.75 -0.39 -0.36
-2.19 -1.06 -1.49 -2.33 0.24 032 045 011 519 8.97 4.27 252
GDP -5.77 ***  -1.99 171 -0.10 -1.96 -171 464 ***| 223 1.04 252 10.14 1.46
1
1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4
-2360 ***| 3052 ***|  -311 =353 ** | 2371 ***| _3015 ***  -308 ** =348 ** | 2382 **x| D964 **H|  _308 **x| 344 *x*
-6.21 ***| 455 *xx| 430 **|  _355 ** 647 FF|  _4B1 **x| 440 **F|  _367 x| _5Q0 *%x| 449 **H| 431 **x| 368 *x*
M _+CD -372 ** | 314 -2.09 -2.38 -2.49 -2.02 -1.30 -1.74 -1.50 -1.29 -1.07 -1.38
=539 ***| 422 **x| 344 * S421 *FH|  _BAQ **x| 44 **F|  _345 ** S417 *F*| 55 *xx| 409 **H|  _33D kx| 3] xxx
GDP =791 ***| 1862 ***| 359 ** | -255 -6.96 ***| -11.99 ***| 306 ** -1.93 -6.72 ***| 1084 **x| 339 ***|  _225 **
-6.34 ***| 540 **x| 331 * -2.76 =558 *Fk| 416 ***| Q97 ** -2.21 -484 *F*| 336 **x| 303 ***|  _223 **
-6.07 ***| 451 **x| 343 * -3.18 * =612 ***| 453 **x| 345 ** 2320 ** | 571 *%x| 419 **H|  _313 **x| g7 xxx
-10.03 ***| 937 **x| 277 -3.00 -9.79 ***| 883 **x| _235 -2.50 -9.21 ***| 788 **x| 200 ** | -214
TFP 3535 ***| 3313 **x| 603 ***|  _424 **x| _355Q xxx| 3044 ***| 584 *xx| 407 ***| 3565 x| 3189 ***| 570 ** 397 *xx
-1.96 -2.59 -2.68 -247 -1.32 -1.60 -1.63 -153 -1.49 -171 * -1.74 * -1.66 *
1163 ***| 458 ***| 239 -3.06 S1169 x| 461 x| 242 311 ** =538 ***| 167 -0.31 -0.63
GDP -17.76 <% 4150 ***|  -313 -2.36 -17.66 ***| 3539 ***| 222 -1.48 -16.93 ***| 2235 **x|  _167 -1.31
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adj.R2
GDP GDP
1990-2000 -3.26 9.36 -0.03
(-0.38) (1.77)
-9.50 1252 0.00
(-1.06) (2.34) *
0.08 5.48 0.01
(1.07) (1.61)
-248 0.87 -0.60 0.95
(-1.29) (22.51) ** (-047)
-6.10 0.87 132 0.96
(-3.47) ** (26.11) ** (117)
0.01 0.87 -221 0.95
(0.63) (21.65) ** (-253) *
1990-1995 -1554 1221 -0.02
(-0.68) (2.19) *
-17.95 15.83 0.05
(-1.50) (2.93) **
0.01 8.37 -0.02
(0.74) (2.61) *
-9.48 0.97 0.59 0.93
(-159) (18.56) ** (0.37)
-6.14 0.95 115 0.93
(-1.91) (18.29) ** (0.70)
-0.00 0.98 -1.35 0.92
(-0.23) (17.58) ** (-1.30)
1995-2000 -2.36 7.36 -0.04
(-0.22) (1.65)
-6.98 1091 -0.01
(-0.84) (1.88)
0.29 178 0.01
(1.07) (0.34)
-0.09 0.75 -2.33 0.94
(-0.04) (20.47) ** (-1.94)
-4.81 0.75 0.67 0.95
(-2.62) * (22.87) ** (0.49)
0.09 0.75 -3.69 0.94
(1.28) (20.71) ** (-2.83) **
( ko 5
1990 2000 1995 2000 OECD
1990 1995 OECD 27




1990

1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4
M +CD -321 * -323 * -3.89 ** -5.09 *** -0.61 -0.62 -0.49 -0.28 2.37 2.26 186 154
GDP -1.38 -1.29 -2.32 -2.16 -1.07 -1.00 -1.14 -1.75 0.09 -0.21 0.04 -0.85
-2.98 -247 -247 -2.94 0.10 0.76 112 0.04 2.24 3.18 3.54 173
-2.02 -1.86 -201 -3.02 -2.23 -201 -2.20 -312 ** -0.80 -0.67 -0.72 -031
-3.97 ** -1.71 -119 -245 -1.37 -1.40 -2.03 -1.30 2.26 5.01 5.90 1.00
1
1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4
M +CD -351 ** -2.78 -231 -2.67 -3.65 *** -2.98 ** -2.63 -292 * -2.81 *** -237 ** =227 ** -229 **
GDP -5.70 *** -9.84 *** -2.16 -1.86 -4.23 *** -4.99 *** -1.42 -1.27 -4.31 *** -5.08 *** -1.57 -1.47
-746 *** -6.39 *** -2.15 -2.62 -7.26 *** -6.00 *** -2.02 -2.38 -6.05 *** -4.55 *** -111 -1.44
-4.78 *** -3.85 ** -2.04 -2.06 =477 *** -3.78 *** -1.98 -2.08 -4.76 *** -3.75 *** -199 ** -212 **
-12.20 *** -9.43 *** -1.79 -2.05 -12.16 *** -9.03 *** -1.63 -1.87 -8.62 *** -4.55 *** -1.16 -119
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